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Streszczenie

W niniejszym badaniu podjgto tematyke konwergencji cenowej w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej w latach 1995-2011.
Na badany okres przypada czas szczeg6lnie intensywnych dziatan
ukierunkowanych na integracje Wspolnoty. Zgodnie z teorig ekonomii
oczekuje sig, ze procesy te sprzyjaja wyrownywaniu si¢ cen i dazeniu
w kierunku spetienia prawa jednej ceny. W badaniu weryfikowano
proces konwergencji cenowej typu sigmaibeta. Uwzgledniono podziat
dobr na handlowe i nichandlowe. Wyrdzniono kraje strefy euro oraz
tak zwane stare i nowe kraje cztlonkowskie w celu przeprowadzenia
analizy poréwnawczej. W obliczu swiatowego kryzysu finansowego
i kryzysu krajow Unii Europejskiej analiz¢ przeprowadzono na
odpowiednich podokresach. Zbadano réwniez zrdéznicowanie cen
w Unii Europejskiej w odniesieniu do zr6znicowania na rynkach
wewnatrzkrajowych. Analize przeprowadzono w oparciu o dane z
bazy Eurostat. Wykorzystano metody ekonometryczne dla danych
panelowych, miedzy innymi estymatory efektow statych Praisa-
Winstena, Uogdlnionej Metody Najmniejszych Kwadratow Baltagi-
Wu. Wskazano na proces beta konwergencji ze wspolczynnikiem
zbieznos$ci half-life zréznicowanym dla poszczegolnych grup krajow,
od niespetna roku dla panstw strefy euro do nieco ponad 3 lat dla 25
cztonkow Wspolnoty. Szczegdlng wartos¢ dodang badania stanowi
analiza tzw. naturalnego poziomu zréznicowania cen.
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Wprowadzenie

Integracja ekonomiczna niesie ze sobg przemiany zwigzane z usuwaniem barier
handlowych, harmonizacjg systeméw podatkowych, wzrostem transparentnosci
cen, redukcja ryzyka kursowego. W procesie integracji ekonomicznej wyrdznia si¢
strefe handlu preferencyjnego, strefe¢ wolnego handlu, uni¢ celng z wspolnymi ta-
ryfami zewnetrznymi i wspdlng politykg handlowsg, wspolny rynek, ktory zaktada
wolny przeptyw dobr, kapitatu, sity roboczej i ustug, uni¢ gospodarcza i walutowa
oraz pelng integracj¢ ekonomiczng cechujaca si¢ zharmonizowanymi politykami.

Evans, Nyberg i Ungerer (1983) definiujg konwergencj¢ jako rozwo6j, w wyni-
ku ktérego zmienne ekonomiczne w analizowanych krajach zblizajg si¢ do siebie
w czasie. Nacisk ktadziony na redukcje regionalnych nieréwnosci pomigdzy go-
spodarkami pobudza proces konwergencji. Na podstawie teorii ekonomii mozna
oczekiwaé, ze osigganie kolejnych stopni integracji ekonomicznej sprzyja proce-
sowi konwergencji cenowe;j.

Celem niniejszego badania jest analiza procesu konwergencji cenowej na
rynku Unii Europejskiej, w obliczu réznego stopnia integracji pomigdzy poszcze-
golnymi panstwami cztonkowskimi w latach 1995-2011. Proces integracji eko-
nomicznej powinien przyczyni¢ si¢ do spadku zréznicowania cen. Postanowiono
przeanalizowa¢ ten obszar badawczy i zweryfikowa¢ hipoteze, ze na rynku Unii
Europejskiej w wyniku osiagnigcia kolejnych stopni integracji zachodzi konwer-
gencja sigma oraz beta co oznacza, ze zréznicowanie poziomu cen mi¢dzy gospo-
darkami maleje w czasie, a relacja migdzy poczatkowym poziomem cen a Srednig
stopa wzrostu cen jest ujemna.

Pozostaje jeszcze kwestia tempa konwergencji. Czy procesy integracyjne
przyspieszaja tempo konwergencji cenowej? Jesli tak to wspotczynnik zbieznosci
half-life powinien przyjmowa¢ mniejsza warto$¢, co jest rOwnoznaczne z szyb-
szym eliminowaniem skutkow szokéw w zwiagzku z utatwieniem transakcji ar-
bitrazowych. Aczkolwiek wzrost tempa konwergencji nie musi si¢ pojawi¢ jako
skutek integracji. Wynika to z mozliwej nieliniowosci w procesie, duze szoki sg
eliminowane szybciej niz mate (Cechetti, 2000). W zwiazku z redukcjg zrdzni-
cowania cen szoki moga by¢ eliminowane wolniej, co nie wynika z utrudnien w
arbitrazu, ale z relatywnie matego zréznicowania cen w poréwnaniu z okresem
przed integracja. Postawiono hipotezg, iz tempo konwergencji zalezy od formy
integracji i jest szybsze dla krajow, ktore wstapity na wyzszy poziom integracji i
przyjetly euro.

W $wietle teorii ekonomii i badan empirycznych przeprowadzono dodatko-
we analizy dla powyzej sformutowanych hipotez w podziale na dobra handlowe
i nichandlowe. Engel i Rogers (1999), Allington, Kattuman i Waldmann (2005)
poruszyli kwesti¢ zroznicowanie cen w zaleznosci od stopnia w jakim dane dobro
mozna uzna¢ za handlowe. Zwrocono uwage na wicksza lepkos¢ cen dobr niechan-



Ekonomia nr 36/2014 93

dlowych. Niemniej jednak dla dobr niechandlowych réwniez oczekuje si¢ konwer-
gencji cenowej w zwigzku z opisanym efektem Balassy-Samuelsona.

Postawiono rowniez hipoteze, ze istnieje pewien poziom naturalnego zréznico-
wania cen, niezaleznego od formy integracji, do ktdrego zmierzaja kraje integruja-
ce. Punkt odniesienia do tego etapu analizy stanowi zréznicowanie cen na rynkach
wewnatrzkrajowych. Jak wskazuje literatura zréznicowanie wewnagtrzkrajowe
jest mniejsze niz miedzy krajowe (m.in. Crucini i Shintani, 2008; Parsley i Wei,
2001). Uznano, ze zroznicowanie wewngtrzkrajowe moze by¢ okreslone mianem
naturalnego zréznicowania cen do ktérego zbiegaja panstwa cztonkowskie Unii
Europejskie;.

Badany okres obejmuje czas stosunkowo stabilny, po ktorym nastgpit okres
niestabilnosci 2008-2011. W okresie tym obserwowano spowolnienie gospodar-
cze zwigzane z kryzysem gospodarki §wiatowej. W obliczu $wiatowego kryzysu
finansowego i kryzysu krajow Unii Europejskiej analizg rozszerzono o aspekt sta-
bilnosci otoczenia ekonomicznego. W walce z kryzysem w wielu panstwach zasto-
sowano wsparcie finansowe dla sektora bankowego oraz impulsy fiskalne takie jak
wzrost wydatkow budzetowych czy cigcia podatkowe. Dziatania te zaowocowaty
wzrostem deficytow budzetowych. laczne wydatki panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej zwigzane z kryzysem finansowym oceniono na okoto 5% PKB, z
czego 1/3 stanowily dziatania wynikajace z rzadowych programéw wsparcia, a
pozostala kwota to wartos$¢ automatycznych stabilizatorow koniunktury (Skiba,
2010). W celu splaty dtugow panstwa bgdg zmuszone prowadzi¢ restrykcyjng po-
lityke fiskalna, co przetozy si¢ na poziom cen w krajach.

Badanie przeprowadzono w oparciu o dane z bazy Eurostat. Wykorzystano
metody ekonometryczne do analizy danych panelowych, migdzy innymi estyma-
tory efektow statych Praisa-Winstena, Uogolnionej Metody Najmniejszych Kwa-
dratow Baltagi-Wu.

1. Rozwdj pojecia konwergencja

Pojecie konwergencji czesto pojawia si¢ w konteksScie integracji ekonomiczne;.
Brakuje jednak jednoznacznej definicji oraz jednej metody badania zjawiska.
Ogolna koncepcja konwergencji zostala zaczerpnigta z nauk przyrodniczych,
gdzie jest rozumiana jako podobny rozwdj ze wzgledu na zblizone warunki. Teoria
konwergencji w naukach ekonomicznych powstata w latach 50 i 60 XIX wieku.
Do najbardziej wybitnych przedstawicieli teorii konwergencji 6wczesnych cza-
sow naleza: Sorokin (Stany Zjednoczone), Tinbergen (Niderlandy), Aron (Fran-
cja), Strachey (Wielka Brytania). Poczatkowo teori¢ odnoszono do gospodarki
kapitalistycznej i gospodarki socjalistycznej. W pozniejszym okresie pojecie kon-
wergencji zaczeto pojawiac¢ si¢ w konteksScie analizy réznych aspektow trendow
rozwojowych i zmian gospodarczych.
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Znaczny rozw06j metod badania konwergencji nastapit dzigki dyskusji pos§wie-
conej teorii wzrostu gospodarczego. W latach 90 XX wieku koncepcja stata si¢
jednym z intensywnie analizowanych i rozwijajacych si¢ obszaréw teorii wzrostu.
Poszukiwano odpowiedzi na pytanie, czy kraje biedne majg wyzsze tempo wzrostu
niz bogate, co oznaczaloby konwergencj¢ w poziomach produktu i dochodu per
capita. Hipoteza konwergencji absolutnej implikuje, ze gospodarki zmierzaja do
tego samego stanu rownowagi niezaleznie od warunkow wyjsciowych. Natomiast
pojecie konwergencji warunkowej wprowadzono dla opisania sytuacji, w ktorej
roznigce si¢ poczatkowo gospodarki rozwijaja si¢ po roznych $ciezkach wzrostu
gospodarczego i zmierzaja do wlasnych stanow rownowagi (m.in. Mankiw, Romer
i Weil, 1992; Barro, Sala-i-Martin, 1990). Zrodzita si¢ rowniez hipoteza konwe-
rgencji klubowej, zgodnie z ktorg zmienne ekonomiczne w gospodarkach o po-
dobnych charakterystykach zbiegaja do siebie w dlugim okresie przy zatozeniu,
ze ich warunki poczatkowe sg zblizone. Powyzsze koncepcje odnoszone sg we
wspotczesnej literaturze do analizy proceséw zachodzacych w r6znych zmiennych
ekonomicznych.

W literaturze pojawia si¢ podziat na konwergencje typu beta oraz sigma. Ana-
lizy zbieznosSci absolutnej typu beta sprowadzaja si¢ do oszacowania ponizszego
réwnania regresji:

~n < 2 ) = ag + i In(yy 1) + € (1)
T Vit -T j
gdzie:

Vi — zmienna objasniana w kraju i w okresie ¢,

T — liczba badanych okresow,

€ir — sktadnik losowy.

Wprowadzenie zmiennych kontrolnych pozwala na oszacowanie wspotczyn-
nika zbieznoéci warunkowej. Tempo zmian jest wyjasniane za pomoca poczat-
kowego poziomu zmiennej objasnianej. Ujemny 1 statystycznie istotny parametr
wskazuje na wystepowanie konwergencji beta. Szybko$¢ owego procesu jest wy-
znaczana zgodnie ze wzorem:

ﬁ=—%ln(l+ o T) )

gdzie oznaczenia jak wyzej.

Parametr 3 opisuje, w jakim, tempie gospodarka zbliza si¢ do stanu rownowa-
gi dlugookresowej, jaki procent odlegtosci od stanu ustalonego gospodarka poko-
nuje w ciggu jednego okresu.

Barro (1984), Baumol (1986), Dowrick i Nguyen (1989) zwracaja uwage na
analize rozktadu zr6znicowania w czasie. W tym konteks$cie konwergencja pole-
ga na zmniejszaniu si¢ roznic w poziomach badanej zmiennej migdzy krajami w
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czasie. Proces ten okreslany jest mianem sigma konwergencji. Friedman (1992) i
Quah (1993) wskazuja na analizg zroznicowania mierzonego odchyleniem stan-
dardowym w celu zweryfikowania konwergencji typu sigma. Zbieznos$¢ beta jest
warunkiem koniecznym absolutnej zbiezno$ci sigma, ale nie warunkiem dosta-
tecznym do realnego wyrdéwnania si¢ badanej zmiennej. Gospodarki moga bo-
wiem dazy¢ do roznych pozioméw zmiennej w stanie ustalonym.

2. Teoretyczne ramy analizy konwergencji cenowej

Punktem wyjscia dla teoretycznych rozwazan konwergencji cenowej jest prawo
jednej ceny stanowigce, ze na konkurencyjnych rynkach wolnych od kosztow
transport i oficjalnych barier handlowych homogeniczne dobra sg sprzedawane
po tej samej cenie. W przeciwnym wypadku, réznice cenowe daja mozliwo$¢ ar-
bitrazu. Prawo jednej ceny implikuje, Zze cena dobra i jest taka sama w krajach
A oraz B po przeliczeniu na wspdlng walute. Jesli dla dobra i prawo jednej ceny
zachodzi dla wszystkich analizowanych krajow to méwimy, ze badany rynek jest
zintegrowany. W zwiagzku z tym, ze spelienie zatozen o braku kosztow transpor-
tu 1 barier handlowych jest mato prawdopodobne zdefiniowano relatywna wersje
prawa jednej ceny. W przypadku relatywnej wersji prawa jednej ceny parametr o
odzwierciedla relacje¢ migdzy ceng dobra i w kraju 4 oraz B. Cena dobra i w kraju
stanowi o X 100% ceny dobra i w kraju B. Jesli parametr o jest staly w czasie, to
spetnione jest relatywne prawo jednej ceny. Prawo jednej ceny zostato sformuto-
wane dla dobr handlowych, czyli dobr, ktore mogg by¢ potencjalnie eksportowane
badZz importowane i sprzedawane w innym miejscu niz sg produkowane. Dobra
uznaje si¢ za nichandlowe w zwiazku z ich naturg, wysokimi kosztami transport
badz restrykcjami handlowymi, takimi jak taryfy.

Parytet sity nabywczej (PPP) uogoélnia prawo jednej ceny na poziom agrega-
tow cenowych. Absolutny parytet sity nabywczej oznacza, ze prawo jednej ceny
zachodzi dla wszystkich dobr, a wiec kurs migdzy walutami dwoch krajow jest
rowny relacji pozioméw cen w tych krajach, mierzonych cenami referencyjnych
koszykow konsumpcyjnych. Teoria parytetu sity nabywczej sugeruje zatem, ze
sita nabywcza kazdej waluty jest taka sama w kazdym kraju. Zgodnie z PPP w dtu-
gim okresie deprecjacja kursu walutowego powinna doprowadzi¢ do wzrostu cen
w kraju, ktorego waluta ulegta deprecjacji lub spadku cen w kraju, ktorego waluta
ulegta aprecjacji. W przypadku, gdy zmiana ta jest proporcjonalna do zmiany kur-
su walutowego zachodzi pelne przeniesienie zmian kursu na ceny krajowe, czyli
wskaznik pass-through jest rowny jednosci. W wersji relatywnej teoria parytetu
sity nabywczej przyjmuje, ze relacja migdzy poziomami cen podobnych koszykow
konsumpcyjnych jest stata, lecz niekoniecznie réwna jednosci.

W rzeczywisto$ci prawo jednej ceny oraz PPP sg systematycznie tamane przez
empiryczne dane (Isard, 1977). Teoretyczne uzasadnienia dla niespelienia pra-
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wa jednej ceny sg zwigzane z istnieniem barier handlowych, taryf, subsydiow,
kosztow transportu, monopoli, a takze ze zréznicowanymi pomig¢dzy krajami pre-
ferencjami konsumentow, uwzglednieniem niehandlowych dobr w indeksie cen,
lepkoscia cen. Pewne zroéznicowanie cen miedzy lokalizacjami mogg thumaczy¢
koszty transportu, ktore uniemozliwiajg transakcje arbitrazowe. Granica mig¢dzy
panstwami moze podtrzymywaé segmentacj¢ rynku i umozliwia¢ praktyki mo-
nopolistyczne takie jak réznicowanie cen krajowych i eksportowych. Rowniez
zréznicowanie preferencji konsumentow moze sprzyja¢ dyskryminacji cenowej
w roznych krajach. Kolejne wytlumaczenie zréznicowania cen zwigzane jest z
nichandlowymi komponentami débr handlowych. Koszty owych komponentow
moga w znacznym stopniu r6zni¢ si¢ mi¢dzy krajami i wptywac na finalng cene
dobra handlowego. Zr6znicowaniu cen sprzyjaja rowniez koszty arbitrazu zwigza-
ne z ryzykiem kursowym. W nastepstwie zmian kursow walutowych moze nasta-
pi¢ zmniejszenie naleznosci lub wzrost zobowigzan w transakcjach zagranicznych
w przeliczeniu na walute krajowa. Dodatkowo, transakcje arbitrazowe moga by¢
utrudnione przez brak przejrzystosci cen.

Proces integracji ekonomicznej jest zwigzany z usuwaniem barier ograniczajg-
cych dziatanie prawa jednej ceny. W rezultacie mozna oczekiwacé, iz zroznicowa-
nie cen dobr handlowych bgdzie malato. W oparciu o efekt Balassy-Samuelsona
(Balassa, 1964; Samuelson, 1964) nalezy spodziewa¢ si¢ rowniez konwergencji
cenowej dla dobr niehandlowych. Wystgpowanie efektu Balassy-Samuelsona
oznacza, ze wskaznik pass-through, odzwierciedlajacy efekt przenoszenia zmian
kursu na indeks cen towarow i ustug konsumpcyjnych, moze zmienia¢ si¢ w czasie
w tempie okre§lonym przez 6w efekt (Rogoff, 1996). W zwigzku z efektem Bala-
ssy-Samuelsona polityka monetarna, zwlaszcza w sektorze dobr niechandlowych
moze przyczynic¢ si¢ do konwergencji cenowe;j.

Na poziom wyrazonych w walucie krajowej cen oddziatujg takze zmiany kur-
su walutowego. Efekt przenoszenia zmian kursu na indeks cen towarow i ustug
konsumpcyjnych okreslany jest w literaturze ekonomicznej jako wskaznik pass-
-through. Wskaznik przeniesienia pass-through jest determinowany m.in. przez
strategi¢ cenowa na rynku. Eksporterzy, stosujac mechanizm pricing-to-market,
przyczyniaja si¢ do redukcji wskaznika pass-through (Dornbusch, 1987). Analize
efektu przenoszenia w podziale na poszczegdlne etapy jego powstawania opisat
McCarthy (2006). W przypadku wprowadzenia Unii Walutowej dziatanie mecha-
nizméw ulega zmianie. Wspolna waluta eliminuje ryzyku kursowe a wzrost przej-
rzystosci cen wplywa dodatnio na handel i konkurencje co powinno przektadac si¢
na mniejsze zréznicowanie cen miedzy krajami.

Dziatanie opisanych teorii zalezy od cech rynku. Proces integracji zmienia za-
sadniczo panujace w otoczeniu ekonomicznym warunki, co przektada si¢ na zmia-
ny w zréznicowaniu cen.
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3. Konwergencja cenowa — uwarunkowania na rynku
Unii Europejskiej

W oparciu o tradycyjne definicje rynku zréznicowanie cenowe dla homogenicz-
nych dobr oznacza, ze rynek nie jest efektywny. Stigler (1969) definiuje rynek
jako obszar, na ktérym ceny dobr sa jednolite po odliczeniu kosztow transportu.
Cournot (1971) stwierdza, iz na rynku towary przeptywaja z lokalizacji o nizszych
cenach do lokalizacji o wyzszych, o ile koszty transportu nie przekraczajg rozni-
cy cen. W zwigzku z powyzszym konwergencja cenowa moze by¢ miarg stopnia
integracji rynku.

W procesie integracji ekonomicznej mozna wydzieli¢ sze$¢ stopni.' Strefa han-
dlu preferencyjnego zaktada ograniczone taryfy celne pomiedzy wybranymi kraja-
mi. Strefa wolnego handle jest charakteryzowana przez brak wewnetrznych taryf
na wybrane dobra. Unia celna oznacza wspoélne taryfy zewnetrzne i wspdlna poli-
tyke handlowg. Wspdlny rynek zaktada wspdlne regulacje, wolny przeptyw dobr,
kapitatu, sity roboczej i ustug. Unia gospodarcza i walutowa oznacza przeniesie-
nie polityki pieni¢znej na szczebel wspolnotowy. Pelna integracja ekonomiczna
cechuje si¢ zharmonizowanymi politykami. Podsumowujgc, proces integracji eko-
nomicznej wiaze si¢ z transformacjami takimi jak usunigcie barier handlowych,
harmonizacja stawek podatkowych, wzrost przejrzystosci cen, redukcja ryzyka
kursowego (Goldberg i Verboven, 2003). Na podstawie przedstawionych teorii
makroekonomicznych mozna oczekiwacé, ze osiaganie kolejnych stopni integracji
ekonomicznej sprzyja procesowi konwergencji cenowe;j.

W dziejach Europy rodzity si¢ rozne koncepcje zjednoczeniowe. W 1948 Bel-
gia, Holandia, Francja, Luksemburg, Wielka Brytania podpisaty traktat w sprawie
gospodarczej, spotecznej i kulturalnej wspotpracy oraz zbiorowej samoobrony,
ktory inaugurowat powstanie tzw. Unii Zachodniej. Na kongresie europejskim w
Hadze uchwalono rezolucje: kulturalng, polityczng oraz ekonomiczno-spoteczng
o tworzeniu jednosci ekonomicznej kontynentu, likwidacji barier handlowych, a
nastgpnie swobodnym przeptywie kapitatow, unifikacji waluty i pelnej unii cel-
nej. W 1951 roku podpisano traktat paryski o powolaniu Wspdlnoty obejmuja-
cej Francjg, RFN, Wlochy, Belgi¢, Holandi¢ i Luksemburg. W 1954 utworzono
Uni¢ Zachodnioeuropejskg przez rozszerzenie Unii Zachodniej o RFN i Wiochy.
Na mocy traktatow rzymskich, w 1958, powotano Europejska Wspdlnote Gospo-
darcza (EWG), w celu utworzenia wspolnego rynku oraz Europejska Wspolnote
Energii Atomowej EURATOM. Kolejne lata przyniosty zaciesnienie integracji.
Wspdlnoty Europejskie rozszerzone zostaly o kraje poludniowe: Grecja, Hiszpa-
nia, Portugalia. Chcac uodporni¢ Wspoélnote na wahania kursowe kraje cztonkow-

' Komisja Europejska http:/ec.europa.eu/economy_finance/euro/emu/index_en.htm (dostep
21.05.2014).



o8 Aneta Dzik-Walczak

skie EWG wprowadzilty w 1972 dla wszystkich walut maksymalny dopuszczalny
zakres wahan kursowych, a dla zapewnienia funkcjonowania systemu utworzono
Europejski Fundusz Wspoétpracy Walutowej. W celu wzmocnienia wspotpracy w
sferze polityki walutowej w 1979 roku powstat Europejski System Walutowy kto-
rego istote stanowily Europejski Mechanizm Kursowy oraz europejska jednostka
rozrachunkowa, ECU, bedaca zalagzkiem wspolnej waluty. Kolejnym krokiem w
kierunku pelnej integracji gospodarczej 1 walutowej, byto uchwalenie Jednolitego
Aktu Europejskiego. Przewidywano utworzenie jednolitego rynku, funkcjonuja-
cego na podstawie swobody przeptywu osob, towardéw, ushug i kapitatu. Dazo-
no do wyeliminowania kosztow transakcyjnych zwigzanych z wymiang walut i
redukcji wahan kursowych poprzez utworzenie unii walutowej. W Traktacie z
Maastricht, ktory wszedt w zycie w 1993 roku, sprecyzowano etapy tworzenia
Unii Gospodarczej i Walutowej. W 1995 do Unii Europejskiej przystapity Austria,
Finlandia i Szwecja. W 1999 dziatalno$¢ rozpoczal Europejski Bank Centralny
oraz usztywniono kursy wymiany walut w nast¢pujacych panstwach: Austria, Bel-
gia, Finlandia, Francja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg, Niemcy, Por-
tugalia i Wtochy. W pozniejszych latach kolejne kraje dotaczyty do strefy euro:
Grecja (2001), Stowenia (2007), Cypr (2008), Malta (2008), Stowacja (2009).
W 2000 przyjeto Strategie Lizbonska, ktorej celem byto uczynienie z Unii Euro-
pejskiej najbardziej dynamicznej, konkurencyjnej i opartej na wiedzy gospodarki
na $wiecie, zdolnej do zapewnienia zrownowazonego wzrostu. Traktat nicejski,
miat umozliwi¢ Unii Europejskiej sprawne dziatanie po przyjgciu nowych krajow
z Europy Srodkowe;j i Potudniowej (Cypr 2004, Czechy 2004, Estonia 2004, Litwa
2004, Lotwa 2004, Malta 2004, Polska 2004, Stowacja 2004, Stowenia 2004, We-
gry 2004, Butgaria 2007, Rumunia 2007). Kolejne traktaty wprowadzaty zmiany
instytucjonalne majace usprawni¢ proces decyzyjny i umocnic¢ pozycje Wspolnoty
na arenie miedzynarodowe;j.

4. Przeglad literatury empirycznej

Badania poswigcone procesowi konwergencji cenowej sa bardzo zréznicowane i
czesto nieporownywalne. Glowne kierunki badan mozna podzieli¢ na dwie gru-
py. Pierwsza grupe stanowia badania odnos$nie stwierdzenia procesu konwergencji
cen typu sigma i beta i wyznaczenia jego tempa. Do drugiej grupy mozna zaliczy¢
badania dotyczace okreslenia czynnikow determinujgcych konwergencje ceno-
wa. W konteks$cie niniejszego opracowania szczegdlnie interesujace sa badania z
pierwszej grupy.

Analizg zréznicowania cen z wyeliminowaniem efektu wahan kursu waluto-
wego przeprowadzili Parsley oraz Wei (1996). W oparciu o dane dla cen dobr w
czterdziestu o§miu miastach Stanow Zjednoczonych, zaczerpnigte z bazy the Ame-
rican Chamber of Commerce Researchers Association - Cost of Living Index, zba-
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dano tempo zmian cen relatywnych w kierunku parytetu sity nabywczej w latach
1975-1992. Badany rynek, jako iz obejmuje obszar jednego kraju, charakteryzuje
si¢ ograniczonymi trudno$ciami w przeptywie dobr i ustug, a migdzynarodowe ba-
riery handlowe i ryzyko walutowe sa wyeliminowane. Mimo tego autorzy nie spo-
dziewajg si¢, ze roznice w cenach zaniknag tak jak ma to miejsce na rynkach finan-
sowych, na rynku dobr i uslug obserwowane sg bowiem bariery handlowe nawet
w obrebie jednego kraju. Najwigksze zréznicowanie cen wykryto dla ustug, a naj-
mniejsze dla niepsujacych si¢ dobr handlowych. W celu przetestowania hipotezy o
konwergencji cenowej przeprowadzono analize oparta o test pierwiastka jednost-
kowego. W wigkszosci przypadkow (dla 85% dobr handlowych niepsujacych sie,
80% dobr handlowych tatwo psujacych sie, 50% dobr niehandlowych) odrzucono
hipotezg zerowa, iz szereg posiada pierwiastek jednostkowy i ma wiasnosci pro-
cesu btadzenia losowego, co jest rownowazne odrzuceniu hipotezy o braku kon-
wergencji. Przeanalizowano réwniez nieliniowo$¢ w tempie konwergencji wska-
zujac, ze dla dobr handlowych konwergencja zachodzi szybciej jesli poczatkowa
roéznica w cenach jest wigksza. Stwierdzono, iz dla ustug konwergencja cenowa
zachodzi wolniej. Otrzymano wspolczynniki zbieznos$ci half-life 4-5 kwartatow
dla dobr handlowych i okoto 15 kwartatow dla ustug. Warto jednak zaznaczy¢, ze
specyfikacja modelu budzi pewne watpliwos$ci, poniewaz nie uwzglgdnia efektow
indywidualnych kraju.

Relacje migdzy procesem konwergencji cenowej a procesem integracji rozwa-
zali Sosvilla-Rivero i Gil-Pareja (2004). Wykorzystano dane panelowe z Eurostatu
dla ogodlnego oraz policzonego w grupach produktow wskaznika CPI (ang. Con-
sumer Price Index) w latach 1975-1995 dla 12 panstw cztonkowskich Unii Euro-
pejskiej (Belgia, Dania, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wiochy, Luksemburg,
Holandia, Portugalia, Hiszpania, Anglia). Postawiono hipotezg, ze dziatania, takie
jak wprowadzenie programu jednolitego rynku i utworzeni Unii Gospodarczej i
Walutowej, wzmocnily integracj¢ rynku i wptynely na spadek zréznicowana cen
wsrod cztonkow Unii Europejskiej.

Wykorzystujac analize oparta o test pierwiastka jednostkowego nie uzyska-
no podstaw do odrzucenia hipotezy zerowej o braku konwergencji dla licznej
grupy dobr: tyton, napoje alkoholowe i bezalkoholowe, paliwo i energia, pojaz-
dy, publiczny transport, komunikacja, rozrywka, ksigzki. Proces konwergencji nie
zostal zatem wykryty w przypadku dobr niehandlowych oraz objetych specjal-
nymi podatkami i regulacjami. Natomiast hipoteze zerowg o braku konwergencji
odrzucono dla ogoélnego indeksu CPI oraz dla dobr handlowych (m.in. Zzywno$¢,
meble, ubrania). Wspotczynnik zbieznosci half-life wyznaczony dla ogélnego in-
deksu CPI wyniost 115 miesigcy. Najwigksze tempo konwergencji uzyskano dla
owocow, wspotczynnik half-life bliski 9 miesigcom. Najwigkszy wspotczynnik
zbieznosci, przekraczajacy 690 miesiecy, wskazano dla indeksu cen rekreacji.
Analiz¢ powtorzono osobno dla krajow uczestniczacych nieprzerwanie w ERM
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IT (ang. Exchange Rate Mechanism) od poczatku funkcjonowania mechanizmu
(grupa A: Belgia, Francja, Luksemburg, Holandia) oraz krajow, ktére dotaczyty do
ERM II w pdzniejszym okresie lub przejsciowo byly poza mechanizmem (grupa
B: Wtochy, Portugalia, Hiszpania, Anglia, Grecja). Wigksze tempo konwergencji
uzyskano dla krajow grupy A wskazujac dodatkowo na konwergencje cenowa dla
transportu publicznego i ksigzek.

Engel i Rogers (2004) analizuja wptyw wspoélnej waluty w strefie euro na
zroznicowanie cen dobr konsumpcyjnych. Wykorzystano roczne dane z lat 1990
—2003 z the Economist Intelligence Unit dla cen 101 débr handlowych w osiem-
nastu miastach panstw strefy euro. W celu przeprowadzenia analizy poréwnawczej
zgromadzono rowniez informacje o cenach dobr nichandlowych. Grupe kontrolna
dla testu efektu wspodlnej waluty stworzono w oparciu o dane z siedmiu miast
europejskich, ktore znajdujg si¢ w panstwach nienalezacych do strefy euro. Ba-
danie panstw strefy euro po wprowadzeniu wspdlnej waluty pozwala na analize z
wyeliminowaniem zmiennosci kursu walutowego. Zatem z teoretycznego punk-
tu widzenia po wprowadzeniu euro mozna spodziewac¢ si¢ spadku zrdéznicowania
cen. Warto zauwazy¢, ze od wprowadzenia euro do momentu badania uptyneto
stosunkowo mato czasu.

Bazujac na analizie graficznej zgromadzonych danych autorzy wskazuja, ze
po 1990 roku dla wigkszosci dobr zroznicowanie cen w strefie euro spadto. Znacz-
ny spadek zréznicowania cen nastgpit we wczesnych latach dziewigcdziesigtych
kiedy to wprowadzono Single Market Programme. Natomiast po wprowadzeniu
euro dalsze zmiany nie byty juz tak wyrazne. Autorzy wskazuja na spadek zr6z-
nicowania cen wsrdd panstw strefy euro w latach dziewieédziesiatych, ale jego
nieznaczng czg¢$¢ przypisuja wprowadzeniu wspolnej waluty. Dziatania integra-
cyjne ograniczajace bariery handlowe podjete w latach 1990-1994 sprzyjaty spad-
kowi zréznicowania cen. W oparciu o wyniki testow statystycznych, m.in. testu
t, stwierdzono istotny spadek zréznicowania cen w okresie 1990-2003, istotny i
silny spadek w latach 1990-1994 (najwigkszy w grupie odziezy oraz napoi alko-
holowych, a najmniejszy dla psujacej si¢ Zywnos$ci) oraz istotny statystycznie ale
niewielki wzrost zréznicowania w okresie 1998-2003 dla wigkszosci kategorii.
Whnioskowano o znacznej integracji w latach dziewigédziesigtych mierzonej zroz-
nicowaniem cen, przypadajacej na pierwszg czgs¢ badanego okresu.

W przypadku analizy w podziale na dobra handlowe i niehandlowe stwierdzo-
no, ze spadek zréznicowania dla dobr handlowych jest wigkszy niz dla niehandlo-
wych. W 2003 zréznicowanie cen jest jednak ciggle wigksze dla dobr niehandlo-
wych. Na podstawie wynikow wskazano, ze integracja rynkow, ktora miata miejsce
w poczatkowych latach dziewigédziesigtych byla wynikiem innych kanatow niz
tylko utatwiony handel. Ceny dobr nichandlowych zaleza od cen czynnikow wy-
korzystywanych do ich produkcji (ptaca, renta gruntowa, zwrot z kapitatu). Kiedy
rynki czynnikow produkcji stajg si¢ bardziej zintegrowane, ceny tych czynnikow
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podlegaja procesowi konwergencji i w zwigzku z tym zostanie zaobserwowany
rowniez spadek zroznicowania cen dla débr nichandlowych. Konwergencja ceno-
wa dla dobr nichandlowych moze by¢ réwniez po czgsci wynikiem konwergencji
dochodéw w strefie euro.

Analizy cen na rynku Unii Europejskiej w konteks$cie wprowadzenia wspolne;j
waluty podjeli si¢ rowniez Allington, Kattuman i Waldmann (2005). W badaniu
wykorzystano dane z Eurostatu dla 200 grup produktéw w 15 krajach Unii Euro-
pejskiej w latach 1995-2002. Weryfikowano zbieznos¢ cen dla krajow EMU, jako
iz spodziewano si¢, ze wspolna waluta redukuje koszty arbitrazu. Wykorzystano
metode difference-in-differences, ktora pozwala na wykrycie roznicy w szybko-
$ci konwergencji cen po wprowadzeniu euro migdzy grupg krajow EMU i pozo-
staltymi cztonkami Unii Europejskiej. Autorzy testuja, czy oczekiwania Komisji
Europejskiej, ze wspolna waluta poglebi integracj¢ przez eliminacje premii za ry-
zyko kursowe, obnizy niepewno$¢ zwigzang z kursem walutowym, obnizy koszty
transakcyjne si¢ spetnily. Poréwnujac kraje EMU z pozostatymi panstwami czton-
kowskimi Unii Europejskiej stwierdzono, ze wspdlna waluta miata dodatni wptyw
na proces konwergencji cenowej dla dobr handlowych. Szacujac model dla dobr
handlowych nie odrzucono hipotezy o efekcie euro. Analizujac dobra nichandlowe
stwierdzono brak istotnej zmiany w relacji zréznicowania cen wsrod panstw strefy
euro i pozostatych cztonkéw Unii Europejskiej po wprowadzeniu euro.

Sprobowano réwniez wyodrebni¢ wagg ryzyka kursowego w zréznicowaniu
cen. Zdefiniowano grupy krajow charakteryzujace si¢, przed wprowadzeniem
euro, nizszym ryzykiem kursowym niz pozostate. Do grupy pierwszej, o najniz-
szym ryzyku kursowym, zaliczono Niemcy oraz Holandi¢, natomiast do drugiej
Austrie, Belgie, Luksemburg, Holandi¢ i Niemcy. Stwierdzono, ze ryzyko kurso-
we jest dominujgcym sktadnikiem kosztow arbitrazu.

Wskazano na zatamanie strukturalne w trendzie zroznicowania cen w krajach
strefy euro. Efekt ten przyspieszyt proces konwergencji cenowej wérod cztonkow
EMU na tle pozostatych panstw Unii Europejskiej. Albowiem spadek zréznicowa-
nia cen w latach dziewigcédziesiatych zaobserwowano dla catej UE.

Goldberg i Verboven (2005) badajg w jakim stopniu proces integracji wptynat
na zroznicowanie cen samochodow w Europie. Analizujac dane dla Belgii, Fran-
cji, Niemczech, Wloszech oraz Anglii w latach 1970-2000 zbadano rynek stano-
wigcy 85% catkowitej sprzedazy samochodéw w Europie. Aby zagwarantowac
poréwnywanie homogenicznych dobr autorzy szacuja hedoniczny model ceny i
wykorzystujg reszty z regresji jako ceny w modelu konwergencji cenowe;.

W oparciu o wstgpng analiz¢ danych autorzy stwierdzajg duze oraz trwate
zréznicowanie cen i wnioskuja o segmentacji europejskiego rynku samochodowe-
go. Belgia jest krajem najtanszym, a Anglia najdrozszym przez caly badany okres.
Wskazano na trzy gtéwne zrodta owej segmentacji: zroznicowane miedzy krajami
systemy homologacji, systemy dystrybucji, systemy rejestracji, krajowe ograni-
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czenia kontyngentu przewozowego. Oczekiwano, ze dzialania inicjowane przez
Komisj¢ Europejska powinny skutkowac spadkiem zréznicowania cen, jednak nie
sg w stanie zlikwidowac wszystkich zrodet rozbieznosci. R6znice w cenach moga
odzwierciedla¢ réznice w lokalnych kosztach czy tez preferencjach. W oparciu o
zgromadzone dane zaobserwowano wyrownywanie si¢ cen w okresie 1990-1992 i,
ku zaskoczeniu autoréw, ponowny wzrost zréznicowania po roku 1992. Przyczyn
ponownego wzrostu rozbieznosci badacze upatrujg w duzych wahaniach kurso-
wych w latach dziewigcdziesigtych w Anglii i we Wtoszech.

Oszacowano rownanie konwergencji w celu przetestowania relatywnej wersji
prawa jednej ceny. Na podstawie wynikow testu pierwiastka jednostkowego od-
rzucono hipoteze o braku konwergencji, a wspotczynnik zbieznosci half-life wy-
niost 1,3 roku. Uzyskano wigc stosunkowo niski wspotczynnik zbieznosci, zblizo-
ny do oszacowan dla dobr handlowych w Stanach Zjednoczonych (Parsley 1 Wei,
1996) uznawanych przez badaczy za rynek bardziej zintegrowany niz Europa.
Zgodnie z literaturg tematu rozszerzono badanie o efekt zmian kursu walutowego.
Przyktadowo, spadek zroznicowania cen miedzy Anglig i Belgiag w okresie 1990-
1992 zbiega si¢ z deprecjacja funta. Tempo konwergencji uzyskane w oparciu o
parametry z rozszerzonego modelu zmienito si¢ nieznacznie. Oznacza to, ze waha-
nia kursu walutowego sg istotne w krotkim okresie dla wyjasnienia zréznicowania
cen mig¢dzy krajami, ale nie determinujg wykazanego w badaniu szybkiego tempa
konwergencji.

Testujac rolg integracji w procesie konwergencji cen oszacowano rownanie
konwergencji dla dwoch okresow: 1970-1989 i 1990-2000. Weryfikowano hipo-
tezg, iz zréznicowanie cen spadlo, a tempo konwergencji wzrosto w drugim okre-
sie. Punkt podzialu uzasadniono wskazujac rok 1990 jako poczatek szczegélnie
intensywnych wysitkow Komisji Europejskiej ukierunkowanych na integracje.
Stwierdzono istotny spadek zréznicowania cen w okresie 1990-2000. Uwzgled-
nienie wahan kursu walutowego nie wplyneto istotnie na oszacowania co wska-
zuje, ze spadek bezwzglednej roznicy cen odzwierciedla dlugookresowe zmiany
strukturalne a nie krotkookresowe wahania kursowe. Podsumowujac, niezaleznie
od metody wskazano, ze w wyniku integracji nastapit spadek zréznicowanie cen w
okresie 1970-2000 natomiast tempo konwergencji nie uleglo istotnej zmianie, co
autorzy uznajg za niezaskakujgce, poniewaz tempo to jest porownywalne do tempa
konwergencji cen dobr handlowych na najbardziej zintegrowanym rynku Stanow
Zjednoczonych.

Goldberg i Verboven przetestowali rowniez absolutng wersje prawa jednej
ceny. Tempo konwergencji mierzone wskaznikiem half-life wyniosto 2,2 roku w
modelu bez kursu walutowego oraz 8,3 lat w modelu uwzgledniajgcym wahania
kursowe. Nalezy zwroci¢ uwagg, ze Goldberg i Verboven badajg panstwa o bar-
dzo zblizonych systemach podatkowych. W przypadku innych krajéw europej-
skich wykazanie konwergencji do absolutnej wersji prawa jednej ceny moze by¢ w
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zwigzku z tym niemozliwe. Po wprowadzeniu do modelu efektow statych dla pro-
duktow wskazano na wolniejsze tempo konwergencji z wspotczynnikiem zbiez-
nos$ci half-live migdzy 4 a 13 lat.  Zdaniem autoréw zrdznicowanie cen szybko
osigga poziom wynikajgcy ze strukturalnych réznic miedzy panstwami, a réznice
te zanikajg stopniowo w wyniku podejmowanych dziatan integracyjnych.

Uzyskane wyniki sg sprzeczne z wczesniejszymi wnioskami Gagnona i Knet-
tera (1995) dla rynku samochodowego, jednakze w innych krajach. Goldberg i
Verboven nie twierdza jednak, ze dowodza ogdlnej prawdziwosci relatywnej wer-
sji prawa jednej ceny, nie uog6lniaja wynikow na inne rynki, ale znajduja dowody
na potwierdzenie konwergencji dzigki integracji na rynku europejskim.

Crucini i Shintani (2008) w efekcie analizy cen 270 produktow w 122 miastach
78 krajow w latach 1990-2000 wskazali na stabg konwergencje cen.W badaniu
wykorzystano ceny detaliczne dobr zaczerpnigte z the EIUs Worldwide Cost of
Living Survey. Przeanalizowano siedem grup dobr: Zzywnos¢ i napoje, mieszkanie,
odziez, transport, opicka medyczna, rozrywka oraz ustugi. Wykorzystano wskaz-
nik distribution share mierzacy stopien w jakim dobro mozna uzna¢ za handlowe.
Wskaznik przyjmuje warto$¢ 0 dla dobr handlowych i 1 dla niehandlowych. War-
tosci posrednie odzwierciedlaja role kosztow dystrybucji w réznicy migdzy ceng
producenta a ceng zakupu. Przyktadowo dla zywnosci i napojow bezalkoholowych
wskaznik wynosi 0,39, dla zywnosci w restauracjach 0,75 ze wzgledu na znacz-
ny udziat komponentéw niehandlowych i mozliwy wysoki narzut, natomiast dla
ustug jest bliski jednosci. Wskaznik distribution share jest uzyteczny poniewaz
szerokie agregaty zawierajg dobra o zr6znicowanej podatnosci transportowe;.

W zwiagzku ze specyfika danych wykorzystano test pierwiastka jednostkowe-
go dla tak zwanych krotkich paneli, charakteryzujacych si¢ matg liczbg okresow,
zaproponowany przez Harrisa i Tzavalisa (1999). W przypadku analizy krajow
OECD oraz grupy panstw nie nalezacych do OECD odrzucono hipoteze o pier-
wiastku jednostkowym w przypadku niemal wszystkich dobr. Wykorzystano esty-
mator Uogdlnionej Metody Momentow Arellano-Bonda w celu weryfikacji typu
konwergencji (absolutna vs warunkowa). W 75% przypadkow odrzucono hipoteze
o0 absolutnej konwergencji cen. Dla krajéw OECD uzyskano wspotczynnik zbiez-
nosci half-life rowny 18 miesiecy dla dobr handlowych i 24 miesigce dla nichan-
dlowych.

W literaturze polskiej takze mozna znalez¢ prace dotyczace konwergencji
cenowej. Wolszczak-Derlacz (2008, 2009, 2010) analizuje zréznicowanie cen na
rynku Unii Europejskiej w latach 1990-2005. Analiz¢ makro przeprowadzono w
oparciu o Comparative Price Level Index (CPL) zaczerpnigty z bazy Eurostat.
Indeks CPL pozwala na porownywanie cen w danym kraju z $rednig unijng. Wy-
korzystujac statystyke Carree-Klomp dla danych zagregowanych dotyczacych cen
wsrod tak zwanych starych cztonkéw Unii Europejskiej potwierdzono sigma kon-
wergencje. Na podstawie procedury Levina-Lina (1992) oraz Blandera-Dhaene’a
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(2006) wskazano na beta konwergencj¢ wsrod badanych krajow. W oparciu o pa-
rametr z modelu oszacowanego za pomocg systemowego estymatora Uogolnionej
Metody Momentdéw wyliczono, ze $rednie tempo konwergencji cenowej wynosi
12,6%, a wspotczynnik zbieznosci half-life 5,39 roku. Dodatkowo przeanalizowa-
no dane o cenach 150 produktéw sprzedawanych w stolicach badanych krajow w
latach 1990-2005. Stwierdzono, ze wigkszym zréznicowaniem cen charakteryzuja
si¢ dobra nichandlowe. Potwierdzono konwergencj¢ typu beta dla dobr handlo-
wych i dobr nichandlowych. Wspoétczynnik zbiezno$ci half-life okazat si¢ by¢ dwa
razy wigkszy dla dobr, ktore zaklasyfikowano jako nichandlowe. Wigcksze zrozni-
cowanie cen uzyskano w przypadku analizy danych niezagregowanych.

Skutki przemian zwigzanych z integracja na rynku UE mozna obserwowaé
dopiero po uptywie pewnego okresu czasu. Zasadne jest zatem kontynuowanie
badan przy wykorzystaniu coraz nowszych danych i analizowanie skutkow proce-
sow integracyjnych. Poza tym cickawa wydaje si¢ rOwniez analiza nowych krajow
cztonkowskich, opublikowane badania dotycza gtownie UE 15.

W celu weryfikacji postawionych w niniejszym artykule hipotez badawczych
wykorzystano dane dla indeksu CPL (ang. Comparative Price Level) pochodza-
ce z Eurostatu. W badaniu wykorzystano estymator Efektow Statych, estymator
Efektow Losowych, estymator Uogdlnionej Metody Najmniejszych Kwadratow
Baltagi-Wu, estymator Praisa-Winstena. Ponizej przedstawiono wyniki badan
wlasnych.

5. Sigma konwergencja

Malejace w czasie zréznicowanie poziomu cen mi¢dzy gospodarkami okreslane
jest mianem konwergencji typu sigma. Wspotczynnik zmiennosci indeksu CPL
(ang. Comparative Price Level) zostal uzyty jako miara zr6znicowania cen (m.in.
Treasury, 2003; Sosvilla-Rivero i1 Salvador, 2004; Allington, Kattuman i Wald-
mann, 2005). Indeks CPL jest skonstruowany dla wydatkéw gospodarstw domo-
wych na konsumpcje finalng, obrazuje poziom cen w danym kraju w poréwna-
niu do $redniej dla wszystkich krajow cztonkowskich. Miara obliczana jest jako
iloczyn parytetu sity nabywczej i krajowego kursu walutowego. Indeks CPL dla
danego kraju wyzszy niz 100 oznacza, ze kraj jest relatywnie drozszy w poréwna-
niu z cztonkami Unii Europejskiej. Jesli natomiast indeks CPL jest nizszy niz 100
analizowany kraj jest relatywnie tanszy. Wspotczynnik zmiennosci indeksu CPL
jest wyznaczany jako iloraz odchylenia standardowego i $redniej arytmetyczne;j.

W celu potwierdzenia procesu sigma konwergencji oszacowano ponizsze rOw-
nanie (Prochniak i Rapacki, 2007):

CVepr = 09+ ait + & 3)
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gdzie:

CVcpr — wspdtczynnik zmiennosci indeksu CPL,

¢t — zmienna objasniajagca wyrazajagca moment w czasie,
a; — parametry modelu,

¢, — btad losowy.

Proces sigma konwergencji jest obserwowany jesli parametr jest ujemny i
statystycznie istotny. Nalezy podkresli¢, ze powyzsza estymacja pozwala znalez¢
liniowy trend, podczas gdy zréznicowanie cen moze zmieniac si¢ W sposob nie-
liniowy. W zwigzku z tym badanie powinno by¢ uzupetnione o analize graficzng
obrazujaca zmiany wspotczynnika zmiennosci indeksu CPL w czasie.

45%
40%
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30%
25%
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10%

5%

0%

e==—UE-27 e=fli=UE-25 ==fe=UE-15 EA-12
Rysunek 1. Wspoltczynnik zmienno$ci indeksu CPL w latach 1995-2011 dla
wybranych grup krajow wyrazony w procentach.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych z Eurostatu.

Badanie sigma konwergencji przeprowadzono dla czterech grup krajow. Pierw-
sza grupe stanowig wszystkie kraje cztonkowskie: Dania, Niemcy, Irlandia, Gre-
cja, Hiszpania, Francja, Wlochy, Luxemburg, Holandia, Austria, Portugalia, Fin-
landia, Szwecja, Wielka Brytania, Czechy, Estonia, Cypr, Lotwa, Litwa, Wegry,
Malta, Polska, Stowenia, Stowacja, Bulgaria, Rumunia (UE-27). Kolejne grupy
to UE-25, UE-15, EA-12°. Spadek zroznicowania cen zostal zaobserwowany dla

* UE-15: Belgia, Dania, Niemcy, Irlandia, Grecja, Hiszpania, Francja, Wtochy, Luksemburg,
Holandia, Austria, Portugalia, Finlandia, Szwecja, Wielka Brytania; UE-25: UE-15, Czechy,
Estonia, Cypr, Litwa, Lotwa, Wegry, Malta, Polska, Stowenia, Stowacja; EA-12: Belgia,
Niemcy, Irlandia, Grecja, Hiszpania, Francja, Wiochy, Luksemburg, Holandia, Austria,
Portugalia, Finlandia.
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wszystkich badanych grup w okresie 1995-2011. Najwickszy spadek miat miejsce
dla grupy UE-25 z 38,7 w 1995 do 22,3 w 2011, czyli o 42,4%. Wspotczynnik
zmienno$ci indeksu CPL przyjmuje najnizsza warto$¢ w calym badanym okresie
dla krajow bedacych w strefie euro (EA-12). Zatem zréznicowanie cen jest w tej
grupie krajow najmniejsze. W kontekscie postawionych hipotez badawczych nale-
zy podkresli¢, ze jest to grupa krajow, ktore osiagnely najwyzszy stopien integracji
ekonomicznej sposrod badanych i sg cztonkami unii monetarnej od 1999 roku (w
Grecji euro wprowadzono w formie transakcji bezgotowkowych w 2001).
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Rysunek 2. Indeks CPL w analizowanych krajach w roku 1995 oraz 2011.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych z Eurostatu.

Krajem najdrozszym w analizowanej grupie, zarowno w 1995 jak i 2011 roku,
jest Dania, natomiast najtanszym Bulgaria. Dla wigkszo$ci krajow drogich (CPL
powyzej Sredniej) zaobserwowano relatywny spadek indeksu CPL, a dla wszyst-
kich krajow tanszych wzrost. Oznacza to, iz zr6znicowanie cen maleje, kraje dro-
gie staja sie relatywnie mniej drogie, a kraje tansze relatywnie mniej tanie. Nastgp-
nie przetestowano czy zmiany sg statystycznie istotne.

Tabela 1. Wyniki testu na sigma konwergencje w latach 1995-2011.

Podmiot badania Wspolczynnik p-value
model UE-27 -1,0956 0,000
model UE-25 -0,9897 0,000
model UE-15 -0,1551 0,000
model EA-12 -0,1708 0,002

Zrodto: opracowanie wlasne w programie STATA na podstawie danych z Eurostatu.
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Hipoteza zerowa o braku konwergencji typu sigma zostala odrzucona we
wszystkich badanych grupach. Wspotczynnik a; dla analizowanych przypadkow
jest ujemny i statystycznie istotny na poziomie istotnosci 1%.

6. Beta konwergencja

W kolejnym kroku przetestowano wystepowaniu konwergencji cenowej typu beta
na rynku Unii Europejskiej. Konwergencja typu beta wskazuje na ujemng relacje
miedzy poczatkowym poziomem cen a $rednig stopg wzrostu cen. W celu zweryfi-
kowania konwergencji typu beta analizowano ponizsze rownanie:

Piji= 0+ Bpiji—1+ Vij (4)

gdzie:
Djj, — miara zréznicowania cen migdzy krajem i oraz j,
a,  — parametry modelu,
v;;,. — taczny blad losowy.

Zréznicowanie cen miedzy krajem oraz zdefiniowano zgodnie z ponizsza
formuta:
CPL;
CPL;

In

cplij = (%)

gdzie:
cpl;j — zréznicowanie poziomu cen migdzy krajem i oraz j,
CPL; - indeks CPL w kraju,
CPL; — indeks CPL w kraju .

Poczatkowy poziom indeksu CPL moze by¢ wykorzystany w celu okreslenia
tempa zmian w indeksie CPL (Dreger, Kholodilin, Lommatzsch, Slacalek i Wozni-
ak, 2007). Konwergencja typu beta oznacza, ze im nizsza warto$¢ indeksu CPL,
tym wyzsze tempo wzrostu cen. Zatem w przypadku potwierdzenia beta konwer-
gencji relatywnie tansze kraje powinny oczekiwac relatywnie wyzszej inflacji po
wstgpieniu do Unii Europejskiej. W Tabeli 2 przedstawiono wyniki testu na beta
konwergencj¢ dla czterech grup krajow. Na podstawie otrzymanych oszacowan
potwierdzono konwergencje beta. Przy uzyciu oszacowania parametru f oblic-
zono tempo konwergencji (A) i czas potrzebny do redukcji potowy odlegtosci do
wspolnego poziomu cen, tzw. wspotezynnik zbieznosci half-life ().

A=—In(I81) (6)

. In2

)

(7
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W zwiazku z analizg danych panelowych tgczny btad losowy wyrazono jako
sumg efektu indywidualnego i btedu czysto losowego. Aby dokona¢ wyboru po-
migdzy modelem efektow losowych (RE) a modelem efektow statych (FE) zasto-
sowano test Hausmana. Jesli w modelu nie wystepuje korelacja pomiedzy efek-
tami indywidualnymi a zmiennymi objasniajacymi to oba estymatory sa zgodne,
jednak estymator efektow stalych jest nieefektywny. Hipoteza alternatywna testu
zaktada niezgodno$¢ estymatora efektow losowych i zgodnos$¢ estymatora efek-
tow statych. Wyniki testu Hausman wskazuja na model efektow statych. Nalezy
jednak zauwazy¢, ze w modelu (4) jako zmienng objasniajaca wykorzystano opoz-
nienie zmiennej objasnianej. W takim przypadku wykorzystanie podstawowego
estymatora efektow stalych generuje obcigzone oszacowania. Oszacowania sg po-
prawne jedynie w przypadku duzego wymiaru czasu w analizie (Nickell, 1981).
Na podstawie wynikow testu Wooldridge’a odrzucono hipotez¢ zerowa o braku
autokorelacji. Podsumowujac, w oparciu o diagnostyke oszacowanych modeli do
interpretacji wybrano model efektow stalych Praisa-Winstena. Model finalny zo-
stal zatem oszacowany metoda odporna na problem autokorelacji.

Tabela 2. WyniKki testu na beta konwergencje w latach 1995-2011.

Metoda esty- RE FE RE GLS FE Praisa—

macji Baltagi-Wu Winstena

Wspoélczynnik -0,06733 -0,18548 -0,05077 -0,21397

Tempo konwer- |, 6970 0,20516 0,05211 0,24076

gencji

Half-life 9,94422 3,37853 13,30187 2,87897

Liczba ob- 5616 5616 5616 5265

serwacji

Test Hausmana | chi2(1)= 475,84 Prob>chi2 = 0,0000

Test _ _

. Wooldridge’a F(1,350) = 986,049 Prob > F = 0,0000
2 | Test Walda / chi2(1)=716,50 | > 351)=1 2e+0s  |CPIZ(D=38,15 | F(1,4913) =

Test F Prob>chi2 = Probochi2 = 0.0000 Prob>chi2 = 1045,7 Prob >
s 0,0000 robmehls =, 0,0000 F =0,0000

TestF F(3505264) <1.97 199 Brab> ¥

Prob >F = 0,0000 ~0.0000

Test Durbi-

na-Wat- 1,9461546

sona(Bhargava)

Baltagi-Wu LBI 2,1165088
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Wspotezynnik | -0,07411 ~0,18090 -0,05427 -0,18801
Tempo konwer- 5 77, 0,19955 0,05580 0,20827
gencji
Half-life 9,00247 3,47362 12,42245 3,32816
Liczba ob- 4800 4800 4800 4500
serwacj1
Test Hausmana | chi2(1) = 393,66 Prob>chi2 = 0,0000
Test _ _
i | Wooldridge'a F(1,299) = 460,842 Prob > F = 0,0000
2 | Test Walda / chi2(1)=792,37 | 1 > 300)= 78868,35 |CPI2(1=31,69 | F(1,4199)=
Test F Prob>chi2 = Prob>chi2 = 0.0000 Prob>chi2 = 638,28 Prob >
s 0,0000 0b=¢ ’ 0,0000 F = 0,0000
F(299,4499) =2,02 F(299,4199) =
Test F Prob > F = 0.0000 1,49 Prob > F
’ =0,0000
Test Durbi-
na-Wat- 1,8744369
sona(Bhargava)
Baltagi-Wu LBI 1,9617617
Wspotezynnik | -0,07856 20,3200 ~0,10482 20,50553
Tempo konwer- | ¢ ¢ 0,38640 0,11073 0,70427
gencji
Half-life 8,47175 1,79387 6,26007 0,98420
Liczba ob- 1680 1680 1680 1575
serwacji
Test Hausmana | chi2(1) =322,12 Prob>chi2 = 0,0000
Test _ _
| Wooldridge'a F(1,104) = 218,775 Prob > F = 0,0000
2 | Test Walda / chi2(1)=94,38 | 1 > (105)=11571,05 |CPi2(1)=87.32 | F(1,1469)=
Test F Prob>chi2 = Prob>chi2 = 0.0000 Prob>chi2 = 557,17 Prob >
0,0000 ' 0,0000 F = 0,0000
F(104,1574) =3,52 F(104,1469) =
Test F Prob > F = 0.0000 4,24 Prob > F
° ’ = 0,0000
Test Durbi-
na-Wat- 1,6809251
sona(Bhargava)
Baltagi-Wu LBI 1,8089312
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Wspolczynnik | -0,07824 -0,28768 -0,08368 -0,58315
Tempo konwer- | 0147 0,33922 0,08739 0,87502
gencji

Half-life 8,50826 2,04333 7.93175 0,79215
Liczba ob- 1056 1056 1056 990
serwacji

Test Hausmana | chi2(1) = 199,56 Prob>chi2 = 0,0000

Test

F(1, 65) = 184,549 Prob > F = 0,0000

o | Wooldridge’a
5 | Test Walda / chi2(1)=82,24 | 1 (66) = 1992,96 |CPI2(1)=168,73 | F(1,923) =
Test F Prob>chi2 = Prob>chi2 = 0.0000 Prob>chi2 = 397,80 Prob >
° 0,0000 op=e ’ 0,0000 F =0,0000
F(65,923) =
F(65, 989) = 3,99
Test F R 4,47 Prob >F
Prob >F = 0,0000 ~0,0000
Test Durbi-
na-Wat- 1,4767312
sona(Bhargava)
Baltagi-Wu LBI 1,6403291

Zrodto: opracowane whasne w programie STATA na podstawie danych z Eurostatu.

Dla kazdej z analizowanych grup krajow wspotczynnik jest ujemny i istotnie
r6zny od zera na poziomie istotnosci 1%. Dla badanych rynkow wspotczynnik
zbieznosci half-life wynosi od niespelna roku dla EA-12 do nieco ponad 3 lat
dla UE-25. Nalezy zwr6ci¢ uwage na stosunkowo duzag réznice w oszacowaniu
wspotczynnika zbieznosci half-life dla krajow UE-15 1 EA-12 . Uzyskany wy-
nik jest konsekwencjg braku konwergencji cenowej w Danii, ktéra jest w UE-15
ale nie w EA-12. Brak konwergencji cenowej w Danii zaniza oszacowanie tempa
konwergencji w UE-15. Uzyskane wyniki sa zgodne z literaturg tematu. Wyniki
dodatkowej analizy beta konwergencji z wykluczeniem niestabilnego okresu zo-
stala zaprezentowana w tabeli 3.
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Tabela 3. Wyniki testu na beta konwergencje w latach 1995-2007.

.. RE GLS FE Praisa—
Metoda estymacji |RE FE Baltagi-Wu Winstena
Wspotezynnik -0,06699 -0,22302 -0,05338 -0,30788
Tempo 0,06934 0,25234 0,05486 0,36799
konwergencji
Half-life 9,99580 2,74684 12,63572 1,88359
Liczba obserwacji |4212 212 4212 3861
chi2(1) = 387,99
Test Hausmana Prob>chi2 = 0,0000
N F(1,350) =990,577
E Test Wooldridge’a Prob > F = 0,0000
=) chi2(1)=599,43 | . _ chi2(1)=38,12 | F(1,3509)
Test Walda Probochiz | S OO LOSS0 0 probochiz | =890,68 Prob >
-0,0000 ’ ,0000 F = 0,0000
F(350, 3860) = F(350,3509)
Test F 1,87 Prob>F = =2,12 Prob > F
0,0000 =0,0000
Test Durbina-
Watsona(Bhargava) 18295902
Baltagi-Wu LBI 2,1267964
Wspolczynnik -0,07273 -0,23179 -0,05629 -0,28746
Tempo 0,07551 0,26369 0,05793 0,33891
konwergencji
Half-life 9,17985 2,62863 11,96473 2,04520
Liczba obserwacji | 3600 3600 3600 3300
chi2(1) = 461,18
Test Hausmana Prob>chi2 = 0,0000
o F(1,299) = 604,700
. Test Wooldridge’a Prob > F = 0,0000
(o] N
o chi2(1)= o F(1,2999)
= | test Wald 719,75 chi2(300)=38573,73 ;}r“i(i)hif” = 581,43
est ada Prob>chi2= | Prob>chi2=0,0000 |~ '~ Prob > F =
,0000 : 0,0000
F(299,2999)
F(299, 3299) = 2,49 =1,71
Test Prob > F = 0,000 Prob > F =
0,0000
Test Durbina-
Watsona(Bhargava) 16883553
Baltagi-Wu LBI 1,8962509
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Wspétezynnik -0,08480 -0,38042 -0,09259 -0,58928
gznm“ljgrgencji 0,08861 0,47872 0,09716 0,88983
Half-life 7,82205 1,44793 7,13415 0,77896
Liczba obserwacji | 1260 1260 1260 1155
chi2(1) = 354,43
Test Hausmana Prob>chi2 = 0,0000
o F(1,104) = 200,195
. Test Wooldridge’a Prob > F = 0,0000
—
. . F(1,1049)
= — =
- chi2(1) = 8465 | ir(105y=4174,72 |2 = 13961 _')s 53
Test Walda Prob>chi2 o Prob>chi2 B
~0.0000 Prob>chi2 = 0,0000 ~0.0001 Prob > F =
’ ’ 0,0000
F(104,1049)
F(104, 1154) = 4,38 =497
TestF Prob > F = 0,0000 Prob > F =
0,0000
Test Durbina-
Watsona(Bhargava) 16517038
Baltagi-Wu LBI 1,8998896
Wspétezynnik -0,10600 0,37252 -0,09139 -0,59899
:z;"v‘;;’rgemji 0,11205 0,46604 0,09584 0,91377
Half-life 6,18613 1,48732 723257 0,75855
Liczba obserwacji | 792 792 792 726
chi2(1) = 223,65
Test Hausmana Prob>chi2 =0,0000
o F(1,65)= 134,164
N Test Wooldridge’a Prob > F = 0,0000
= chi2 (1) chi2 (1) F(1,659)
| st Wald - 82,86 chi2 (66) = 1269,29 |=25.61 =289,34
est Walda Prob>chi2 Prob>chi2 = 0,0000 | Prob>chi2 Prob>F =
=0,0000 =0,0000 0,0000
F(65,659)
F(65,725)= 4,95 = 394
TestF Prob > F = 0,0000 Prob > F =
0,0000
Test Durbina-
Watsona(Bhargava) 1,5171025
Baltagi-Wu LBI 1,7576595

Zrodto: opracowane whasne w programie STATA na podstawie danych z Eurostatu.

Szacujac rownanie beta-konwergencji dla danych z okresu 1995-2007 uzyskano nieco nizsze wspotczynniki
zbieznosci half-life we wszystkich analizowanych grupach.

W oparciu o wyniki dla beta konwergencji mozna stwierdzi¢ wystgpowanie
ujemne;j relacji migdzy poczatkowym poziomem cen a $rednig stopa wzrostu cen
na rynku Unii Europejskiej. Tempo konwergencji jest zroznicowane w analizo-
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wanych grupach panstw cztonkowskich, najwigksze w krajach strefy euro, a naj-
mniejsze w grupie UE-25. Proces integracji ekonomicznej powinien przyczynic si¢
do spadku zréznicowania cen. Panstwa, ktore osiagnety wyzszy stopien integracji
charakteryzuja si¢ wyzszym tempem konwergencji cenowej. Wyniki analizy w po-
dziale na podokresy moga przemawia¢ za nieliniowoscig w procesie. W zwiagzku z
redukcjg zroznicowania cen w czasie szoki mogg by¢ eliminowane wolniej, co nie
wynika z utrudnien w arbitrazu, ale z relatywnie mniejszego zréznicowania cen
w poroéwnaniu z okresem poprzednim. Wydaje si¢ zatem, ze w wolniejsze tempo
konwergencji, a zatem wyzszy wspotczynnik zbieznosci half-life w okresie niesta-
bilnym mogg by¢ odzwierciedleniem owej nieliniowosci.

7. Dobra handlowe a nichandlowe

W celu lepszego przeanalizowania wptywu stopnia integracji na proces konwer-
gencji cenowej przeprowadzono badanie analogiczne do powyzszego dla roznych
typow produktow majac na uwadze podzial na dobra handlowe i nichandlowe. Do-
bra handlowe moga by¢ potencjalnie eksportowane lub importowane i sprzedawane
w innym miejscu niz sg produkowane. Dobra sg niechandlowe na skutek swej natu-
ry, wysokich kosztow transportu czy tez restrykcji handlowych. Wedtug definicji
Banku Swiatowego dobra nichandlowe obejmuja transport, mieszkania, dobra
publiczne, energi¢ ustugi.’

Dobra handlowe sg podmiotem prawa jednej ceny, ktore stanowi, ze na kon-
kurencyjnych rynkach, wolnych od kosztow transport i oficjalnych barier handlo-
wych homogeniczne dobra sg sprzedawanej po tej samej cenie w roznych krajach
(Krugman i Obstfeld, 2000). W przeciwnym wypadku, réznice cenowe daja moz-
liwos¢ arbitrazu. Integracja ekonomiczna w pierwszej kolejnosci wptywa na sek-
tor handlowy gospodarki, ale ma réwniez znaczenie dla sektora niehandlowego.
Integracja ma szczegélne znaczenie dla ustug, ktore na niektorych rynkach sa zbyt
mocno regulowane i chronione. Zdaniem Hagemejera (2008) w Polsce odnosi si¢
to zwlaszcza do telekomunikacji, oraz ustug finansowych. Podziat doébr na handlo-
we 1 nichandlowe jest istotny przy omawianiu efektu Balassy-Samuelsona.

Przeprowadzono analiz¢ zréznicowania cen na rynku Unii Europejskiej w
oparciu o wspotczynnik zmiennos$ci indeksu CPL dla réznych typow produktow
w latach 1999-2011. Okres badania jest zdeterminowany dostgpnoscig danych.
W tabeli 4 przedstawiono policzony w oparciu o dane z Furostatu wspotczynnik
zmienno$ci indeksu CPL. Wyniki sg zgodne z przedstawiong teorig ekonomii.

* World Development Report 1991, The Challenge of Development, on line, access 16.10.2010,
http://www.wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/1998/11
/17/000009265 3981005112648/Rendered/PDF/multiOpage.pdf



‘myejsoIng z yoAuep armeispod eu dusepm aruemooserdo :0pporz

Aneta Dzik-Walczak

114

95¥°0 | SS¥°0 [ Tsv0 | €€v°0 | 19%°0 | €8+°0 | S05°0 | #1570 | 125°0 [ 2250 [ 8€5°0 [ 6¥5°0 | $95°0 oMOpEZI 13NfS
09€°0 | 09€°0 | #S€°0 | 9€€°0 | £L9€°0 | 06€°0 | 80+°0 | 62+°0 | 9€+°0 | 61+°0 | STH0 [ Sev°0 | #9¥°0 onjoUAWINSUOY 15NIS
Mwamﬂ AIMONe)

8L1°0 | 6L1°0 | T61°0 [ £8T1°0 [ 2IT°0 [ 6TT°0 [ #¥T°0 | L9T°0 | 820 | 1820 | 8L2°0 | $6T°0 [ 91€°0 SfeAIIAIU BIGO(
1o [ 1o [ err'o | 8110 | 921°0 | 9v1°0 | £v1°0 [ #S1°0 [ 6ST°0 [ #£1°0 [ 291°0 | €S1°0 | €91°0 sfemn eiqoq
sulAodumsuoy v1qop suemos3a1sey7

£€9°0 [ 0£9°0 [ #19°0 [ 985°0 [ 2650 | 119°0 | £99°0 | LLS°0 | 009°0 | 665°0 | 929°0 [ S29°0 [ 8£9°0 eloeynpy
€070 | T0r°0 | sov°0 | €6€°0 | 1€4°0 [ 6v4°0 [ 29¥°0 | 1870 | 06¥°0 | S6+°0 | 00570 | #1570 | 1450 OMOTUBYZSOIU DEPAM
€070 | 00%°0 | S0v°0 | 96€°0 | T2v'0 [ LEK°0 [ 95470 | LL¥0 | $8%°0 | T8%0 | 66+°0 | TS0 | THS0 oImoIp7
88€°0 | S6€°0 | 92+°0 | 85H°0 [ S05°0 | #15°0 | L€S0 | #€5°0 | TSSO | SLS°0 | SSS°0 [ 695°0 | €vS°0 UOIAL
10€°0 | S6T°0 | ¥6T°0 | 890 | 16270 | LIE0 | S¥E0 [ 99€°0 [ TLE0 [ Sve0 [ T6e0 | vE€0 | THED 91030y I dforme)say
967°0 [ 86T°0 [ €0€°0 | S0€°0 | LPE0 | L9€°0 | L8€°0 | LO¥0 | 60¥°0 [ v€¥'0 [ SHP°0 | 1L¥0 | 08F°0 amonodsuen 13ngs)
2920 | $92°0 [ $9T°0 [ ¥9T°0 [ 61€°0 | 9€€°0 | 9¥€°0 | 19€°0 | TLE0 | 9¥€°0 | 82€0 [ L5€°0 [ €L€°0 0SSN
TvT’0 [ 6£2°0 [ 80T°0 | 061°0 | 881°0 | $81°0 | £1°0 | 1£1°0 | 11°0 [ TiT’o | zzz’o [ szTo | zveo elopyrunwoy|
9€7°0 [ 6vT°0 [ €5T°0 | €€T°0 | vLT0 | TIE0 | STE0 | 6€€°0 | 8S€°0 [ L¥€0 [ 0¥E0 [ 09€°0 | 98€°0 omAzod1g
981°0 [ £81°0 [ 061°0 | £61°0 | TvT0 | TT0 | 0920 | 9220 | $LT°0 [ 9vT°0 | L61°0 [ 22T°0 | 6€T°0 Kqky
Ly1°0 [ €91°0 [ 281°0 | 1#1°0 | SLT°0 | S0z°0 | 90T°0 | L1T0 | LTz’ [ TIT’o [ S1T°0 [ €€T°0 | 69T°0 feIqeN
Ly1°0 [ 6€1°0 [ €ST°0 | €11°0 | €p1°0 | €51°0 | €51°0 | €81°0 | $81°0 [ 121°0 [ 961°0 [ S1T°0 | STT0 azozsnp 13R]0
9z1°0 [ 811°0 [ #11°0 | 601°0 | 201°0 | STT°0 | $T1°0 | 191°0 | 091°0 [ ¥S1°0 [ 02T°0 [ 92T°0 | ¥¥T°0 oIMNQO [ Z31ZPQ
2zz’0 [ 1220 [ 6220 | sTTo | €92°0 | $8T°0 | 10€°0 | TI€0 | TeE0 [ 1€€°0 [ 08€°0 [ €6€°0 | L9€°0 omojoyoj[e dfodeN
eujenpmApur elodunsuoy

1102 | 010Z | 6007 | 800Z | L00Z | 900Z | S00Z | $00T | €00Z | 00T | 100Z | 000Z | 6661 | S6VSH el103a)e)]

"T102-6661 udese] M fonysfodoany nun moleny e[p svSH 1oeqyAsepn| Snpam 14D nsYIPUI PSOUUIWZ HIUUAZIOS AN } B[dqEL



Ekonomia nr 36/2014 115

Wyzsze zrdéznicowanie cen jest obserwowane dla ustug, ktore trudniej zlibera-
lizowaé¢. Uktad Uogdlniony w sprawie Taryf Celnych i Handlu podpisano w 1947
roku i zastapiono w 1993 Swiatowa Organizacja Handlu. Natomiast Uktad Uogdl-
niony w sprawie Handlu Ustugami podpisano dopiero w 1994. W 2006 podpisano
Dyrektywe w sprawie handlu ustugami na rynkach miedzynarodowych majaca na
celu wprowadzenie wspolnego rynku dla ustug w Unii Europejskiej. Na podstawie
wynikow przedstawionych w tabeli 4 najmniejsze zroznicowanie cen zaobserwo-
wano dla ubran i obuwia. Sg to dobra handlowe, dla ktorych istnieje silna konku-
rencja zewnetrzna (wspolna taryfa zewnetrzna). Duza czgs¢ rynku jest wypelniona
produktami pochodzacymi z Chin. Dla produktow z grupy oleje, mleko, jaja mate
zroznicowanie cen moze by¢ wyjasnione silng konkurencjg wewnetrzng. Nato-
miast najwigkszg dyspersj¢ cen zaobserwowano dla edukacji, typowego reprezen-
tanta dobr niehandlowych. Cecha charakterystyczng edukacji jest wysoki poziom
regulacji i ochrony.

Zweryfikowano czy zmiany w czasie wspotczynnika zmiennosci indeksu CPL
dla kategorii produktow sg statystycznie istotne. Statystyczna istotno$¢ zmian jest
réwnoznaczna z potwierdzeniem procesu sigma konwergencji.

Tabela 5. Srednie tempo zmian wspélezynnika zmiennos$ci indeksu CPL
dla grup produktow wedlug klasyfikacji ESA95 oraz wyniki testu na sigma
konwergencje w 1999-2011 wsréd czlonkéw Unii Europejskiej.

Grupa produktow Sredzlilllei:::lmpo Wspélezynnik p-value kon\?vl;glfgl:ncja
Zi‘;ﬁflowe 4,10% 20,0155 0,000 tak
Odziez i obuwie -5,36% -0,0108 0,000 tak
Oleje i thuszcze -3,49% -0,0072 0,000 tak
Produkty mleczne -4.91% -0,0085 0,000 tak
Ryby 2,07% -0,0042 0,095 nie
Pieczywo -4,02% -0,0129 0,000 tak
Komunikacja -2,84% -0,0033 0,352 nie
Mieso 2,90% -0,0096 0,000 tak
g:i‘;f"o Howe -3,95% -0,0170 0,000 tak
?Egggaqe -1,03% -0,0061 0,005 tak
Tytonh 2,76% 20,0153 0,000 tak
Zdrowie 2,44% 20,0124 0,000 tak
g?;:g(aniowe 2,42% 20,0122 0,000 tak
Edukacja -0,01% -0,0003 0,889 nie

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych z Eurostatu.

Konwergencj¢ typu sigma potwierdzono dla wigkszosci produktow, jednak
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uzyskano rézne $rednie tempo zmian (tabela 5). Dla edukacji, typowego repre-
zentanta dobr niehandlowych nie byto podstaw do odrzucenia hipotezy zerowej o
braku konwergencji typu sigma.

8. Naturalny poziom zréznicowania cen

Stany Zjednoczone stanowig czgsty punkt odniesienia dla badan rynku europej-
skiego. Begg et al. (2001) wskazali na istotnie nizsze zréznicowanie cen w USA
niz w Unii Europejskiej konkludujac, ze proces konwergencji w Unii Europejskiej
bedzie nadal postepowat.

W raporcie Komisji Europejskiej przedstawiono regionalne zrdéznicowanie
cen w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej’. Wykorzystano dane o cenach
dobr konsumpceyjnych w supermarketach zgromadzone w latach 1999-2000.

Informacje te postuzyly za punkt odniesienia dla zréznicowania cen na ob-
szarze Unii Europejskiej. Wydaje si¢, ze poréwnanie pozwoli na ocenienie stop-
nia integracji rynku Wspolnoty na tle zréznicowan wewnatrzkrajowych. Analiza
pozwoli okresli¢ jak daleko poziom zréznicowania cen w Unii Europejskiej jest
od tak zwanego naturalnego zréznicowania cen wewnatrz krajow. W badaniu po-
liczono zréznicowanie cen dla dwoch grup krajow: pigtnastu cztonkow Unii Euro-
pejskiej oraz wszystkich panstw Wspodlnoty.

Porownujac wartosci z tabeli 6 z obliczeniami zaprezentowanymi w tabeli 7
mozna zauwazy¢, ze zroznicowanie cen w panstwach cztonkowskich Unii Euro-
pejskiej, nawet w 2011 roku, znacznie przekracza wartosci regionalnego zr6zni-
cowania cen w wybranych panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej. Zrdzni-
cowanie cen w krajach tak zwanej Starej Unii (UE 15) spadto w 2011 roku w
porownaniu z rokiem 1995 we wszystkich analizowanych grupach produktow.
Aczkolwiek odnoszgc dane z roku 2011 do 2000 w dla kategorii odziez obuwie,
nabiat pieczywo oaz ryby odnotowano nieznaczny wzrost wspotczynnika.

Tabela 6. Regionalne zréznicowanie cen w wybranych panstwach
czlonkowskich Unii Europejskiej w latach 1999-2000.

Srednie Drugie
zréznicowanie Srednie najwieksza
Kraj Najdrozszy | Najtanszy | Liczba cen miedzy | zréznicowa- | zréznico-
region region | regioné6w | najdrozszym | nie cenw wanie cen
i najtanszym kraju miedzy
regionem regionami
Austria West East 5 2,20% 1,50% 3,30%
Belgia North east | South west 5 1,60% 1,20% 2,40%
Dania East West 2 1,00%

4 http://ec.europa.eu/internal_market/economic-reports/docs/2002-05-price_en.pdf
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Finlandia North West 7 2,20% 1,90% 5,00%
Nor-
Francja Parisienne mandie 9 3,50% 1,70% 4,70%
Bretagne
Niemcy Berlin Tg‘;ﬁ:gﬁ? 8 5,10% 2,70% 5,50%
Anglia South west | North east 10 3,00% 3,20% 10,20%
Irlandia Dublin Rest of 4 1,80% 3,50% 7,90%
Leinster
South i
Wiochy Centre .. 4 1,60% 2,90% 8,10%
Sardinia
Portugalia | S0UP Greater 6 3,90% 2,40% 5,90%
Interior Porto
Hiszpania | North west I\G/Ir:;:é 8 6,40% 4,20% 10,20%
Szwecja South West 6 8,70% 4,40% 8,30%

Zrodto: http://ec.europa.eu/internal_market/economic-reports/docs/2002-05-price_en.pdf

Tabela 7. Zroznicowanie cen w wybranych panstwach czlonkowskich Unii
Europejskiej w latach 1995-2011.

UE 15 UE 27
1995 2000 2011 2000 2011
Pieczywo 17,15% 15,94% 16,62% 35,95% 25,07%
Migso 19,72% 18,11% 16,12% 35,66% 24,76%
Ryby 16,14% 10,98% 11,51% 22,17% 16,79%

Oleje i thuszcze 12,28% 13,56% 16,64% 21,45% 14,48%
Owoce

i warzywa 21,21% 21,51% 15,07% 31,23% 22,59%
Napoje

bezalkoholowe 17,24% 18,06% 20,68% 22,79% 19,98%
Napoje

alkoholowe 36,60% 35,54% 27,17% 39,26% 24,92%
Tyton 28,17% 39,78% 33,01% 56,87% 39,49%
Odziez i obuwie 13,15% 9,76% 11,72% 23,02% 12,00%
Nabiat 9,84% 10,92% 11,12% 23,33% 15,03%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z Eurostatu.

Najnizszy wspoétczynnik zroéznicowania w 2011 roku uzyskano dla odziezy
i obuwia, rowny 9,76% znacznie przekracza wartosci dla zréznicowania we-
wnatrzkrajowego w 2000 roku zawarte w tabeli 13 (np. Niemcy 2,7 %). Anali-
zujac wszystkie panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej tacznie we wszystkich
kategoriach produktow zaobserwowano spadek zroznicowania cen w latach 2000-
2011. Obserwujac pewne wyhamowanie procesu konwergencji cenowej mozna
zastanawia¢ si¢ czy jest to zjawisko przejsciowe, czy by¢ moze tak zwane natu-



118 Aneta Dzik-Walczak

ralne zr6znicowane cen dla rynku Unii Europejskiej jest wicksze od wartosci dla
poszczegdlnych krajow. Warto przypomnie¢ tu przypadek wczesniej omawianej
Danii, dla ktorej proces konwergencji nie jest obserwowany.

Podsumowanie

W niniejszym artykule podjeto tematyke konwergencji cenowej na rynku Unii Eu-
ropejskiej w latach 1995-2011. W badanym okresie zaszly procesy sprzyjajace
integracji. Realizowano ustalenia wynikajace z uchwalonego w 1992 roku Jed-
nolitego Aktu Europejskiego, przewidujacego utworzenie wspolnego rynku,
funkcjonujacego na podstawie swobody przeptywu osob, towarow, ustug i kapitatu.
Dazono do wyeliminowania kosztow transakcyjnych zwiazanych z wymiang walut
i redukcji wahan kursowych poprzez utworzenie unii walutowej. Wspolna wal-
uta poglebita integracje ekonomiczng, wyeliminowane zostalo ryzyko kursowe,
wzrosta przejrzysto$¢ cen. Efektem integracji byly rowniez dziatania podjete w
kierunku harmonizacji systemu podatkowego.

W oparciu o teori¢ ekonomii ceny miedzy lokalizacjami mogg by¢ zréznico-
wane miedzy innymi w zwigzku z restrykcjami handlowymi, kosztami transportu,
wahaniami kursu walutowego, niejednolitymi stawkami podatkowymi. Na rynku
Unii Europejskiej, wraz z postepujaca integracja, czynniki te sg ograniczane lub
eliminowane. Unia Europejska jest obszarem wolnego handlu zatem mozliwosci
arbitrazu nie sg ograniczane przez bariery handlowe. Wahania kursowe rowniez sg
ograniczane przez polityke stabilizacji 1 wyeliminowane w krajach strefy euro. Po-
zostaja oczywiscie koszty transport, ale jak wskazuja Nigel, Allington, Kattuman,
Florian (2005) nie s3 one jedyng determinantg zréznicowanie cen. Przestrzenne
zroznicowanie cen wynika z przenikania si¢ czynnikéw makro i mikroekonomicz-
nych takich jak pozyskanie informacji, r6znice w fiskalnych regulacjach, koszty
marketingu, koszty transakcyjne, réznice kulturowe, lokalne preferencje czy roz-
miar rynku. Podejmujgc tematyke niniejszego artykutu nie spodziewano si¢ zatem,
ze proces integracji wyeliminowal catkowicie zr6znicowanie cen.

Postanowiono zweryfikowa¢ hipotezg, ze na rynku Unii Europejskiej w wy-
niku osiggniecia kolejnych stopni integracji zachodzi konwergencja sigma oraz
beta co oznacza, ze zréznicowanie poziomu cen migdzy gospodarkami maleje w
czasie, a relacja mi¢dzy poczatkowym poziomem cen a $rednig stopg wzrostu cen
jest ujemna. Hipoteza zerowa o braku konwergencji typu sigma zostata odrzu-
cona we wszystkich badanych grupach. Pierwsza grupe stanowig wszystkie kra-
je cztonkowskie: Dania, Niemcy, Irlandia, Grecja, Hiszpania, Francja, Wtochy,
Luxemburg, Holandia, Austria, Portugalia, Finlandia, Szwecja, Wielka Brytania,
Czechy, Estonia, Cypr, Lotwa, Litwa, Wegry, Malta, Polska, Stowenia, Stowacja,
Butgaria, Rumunia (UE-27). Kolejne grupy to UE-25, UE-15, EA-12. W przypad-
ku beta konwergencji rowniez odrzucono hipotez¢ zerowg i wskazano na ujemna
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i statystycznie istotng relacj¢ miedzy poczatkowym poziomem cen a $rednig stopa
wzrostu cen.

Weryfikowano hipoteze, iz tempo konwergencji zalezy od formy integracji i
jest szybsze dla krajow, ktore wstgpity na wyzszy poziom integracji i przyjely
euro. Najnizszy wspolczynnik zbieznosci half-life wynoszacy niespetna rok uzy-
skano dla panstw strefy euro (EA-12), najwyzszy, przekraczajacy nieco 3 lata dla
grupy UE-25. W oparciu o dodatkowg analiz¢ beta konwergencji z wykluczeniem
niestabilnego okresu 2008-2011 wskazano na nieco wyzsze tempo konwergencji
a zatem nizsze wspolczynniki zbieznos$ci half-life we wszystkich analizowanych
grupach. Podsumowujac, tempo konwergencji cenowej zalezy od formy integra-
cji. Panstwa, ktore osiaggnely wyzszy stopien integracji charakteryzujg si¢ wyz-
szym tempem konwergencji cenowej. Wyniki analizy w podziale na podokresy
moga przemawia¢ za nieliniowos$cig w procesie. W zwigzku z redukcjg zrdznico-
wania cen w czasie szoki mogg by¢ eliminowane wolniej, co nie wynika z utrud-
nien w arbitrazu, ale z relatywnie mniejszego zréoznicowania cen w poroéwnaniu z
okresem poprzednim (Cechetti, 2000). Wydaje si¢ zatem, ze w wolniejsze tempo
konwergencji, a zatem wyzszy wspotczynnik zbieznosci half-life w okresie niesta-
bilnym moga by¢ odzwierciedleniem owej nieliniowosci.

Rozwazono rowniez kwesti¢ zwigzanag z istnieniem poziomu naturalnego zréoz-
nicowania cen, do ktorego zmierzaja kraje integrujace. Punkt odniesienia dla tego
etapu analizy stanowi zroznicowanie cen na rynkach wewnatrzkrajowych. Uzna-
no, ze zroéznicowanie wewnatrzkrajowe moze by¢ okreslone mianem naturalnego
zroznicowania cen do ktoérego zbiegajg panstwa cztonkowskie Unii Europejskie;.
Stwierdzono, ze zréznicowanie cen w panstwach cztonkowskich Unii Europej-
skiej, nawet w 2011 roku, znacznie przekracza wartoséci regionalnego zr6znico-
wania cen w wybranych panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej. Analizujac
wszystkie panstwa czlonkowskie Unii Europejskiej tacznie we wszystkich katego-
riach produktow zaobserwowano spadek zroznicowania cen w latach 2000-2011.
Obserwujac pewne wyhamowanie procesu konwergencji cenowej mozna zasta-
nawia¢ si¢ czy jest to zjawisko przejsciowe, czy by¢ moze tak zwane naturalne
zréznicowane cen dla rynku Unii Europejskiej jest wigksze od wartosci dla po-
szczegoblnych krajow.
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Abstract

The process of price convergence in the EU Member States in the
years 1995-2011 was investigated in this research. The period under
examination was rich in many intensive activities aimed at integrat-
ing the Community. According to economic theory, it is expected that
these processes, reflected in the elimination of trade barriers, increas-
ing market transparency, increasing competition, create appropriate
environment for price convergence towards the fulfillment of the law
of one price. The process of sigma and beta price convergence was
tested. The division of goods into tradables and non-tradables was
taken into consideration. The results for all UE Members were com-
pared with those for Eurozone countries and the so-called old and new
Member States. In the face of the global financial crisis and the crisis
in the European Union, analysis was performed on the correspond-
ing sub-periods. The investigation of price dispersion in the Euro-
pean Union was performed with regard to the dispersion in domestic
markets. The analysis was based on data from Eurostat. Econometric
methods for panel data were estimated, including Prais-Winsten fixed
effects estimator, Baltagi-Wu GLS method. The process of beta con-
vergence was detected with half -life differentiated from less than a
year for the Eurozone countries to just over three years for the EU-25.
A special value-added of this research is the analysis of the so-called
natural level of price dispersion .
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