Wptyw bezposrednich inwestycji
Zagranicznych na dziatalnos¢
eksportowg firm krajowych w Polsce

Empiryczna analiza regionalnych efektow zewnetrznych

Wprowadzenie

Swiatowy trend w kierunku liberalizacji dziatalno$ci ekonomicznej spra-
wia, ze ro$nie znaczenie przedsiebiorstw miedzynarodowych w procesie roz-
woju gospodarczego. Bezposrednie inwestycje zagraniczne (BIZ) postrzega-
ne sg jako wazne zrédio zewnetrznych finanséw i stanowig obecnie ponad po-
Towe cato$ci naplywu kapitatu do krajow rozwijajgcych sie [UNCTAD, 1999].
Specjalny raport Banku Swiatowego [1999], po$wiecony roli wiedzy w proce-
sie rozwoju gospodarczego, zwraca uwage na fakt, ze przedsiebiorstwa mie-
dzynarodowe sg waznymi zrédiami innowacji, a rozprzestrzenianiu sie ich
dziatalnoSci produkeyjnej w gospodarce §wiatowej towarzyszy dyfuzja wie-
dzy. W podobnym duchu Romer [1993] argumentuje, ze dla krajéw rozwija-
jacych sie jednym z najlepszych sposobéw uzyskania dostepu do swiatowej
wiedzy jest stwarzanie Srodowiska gospodarczego sprzyjajacego naplywowi
bezposrednich inwestycji zagranicznych.

W literaturze przedmiotu wyréznia sie wiele potencjalnych korzysci, jakie
kraje rozwijajace sie oraz przechodzgce transformacje systemowg moga od-
nie$§¢ z tytulu naplywu bezposSrednich inwestycji zagranicznych!. Jedng
z nich jest potencjalna rola, jakg moga odegraé¢ firmy miedzynarodowe
w ulatwieniu dostepu do Swiatowego rynku firmom krajowym2. Wiele czynni-

! Bardziej szczegélowe omowienie tej problematyki mozna znalezé, na przyklad, w Hellei-
ner [1989] lub Hatzinchronoglou [1996], a w polskim kontek$cie w Bedi i Cie$lik [1999] oraz Cies-
lik [2001]. ‘

2 W literaturze przedmiotu nie po$wieca sie wiele uwagi badaniom wplywu przedsie-
biorstw miedzynarodowych na eksport kraju goszczacego, natomiast powigzanie miedzy BIZ
a eksportem kraju macierzystego bylo przedmiotem badan wielu autoréw. Zob. na przyklad,
Meredith i Maki [1992], Buigues i Jacquemin [1994], Svensson [1996]. Gtéwne wyniki wiekszoSci
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kéw moze sprawiaé, ze firmom pochodzgcym z krajow rozwijajacych sie
i transformujacych trudno konkurowaé w skali miedzynarodowej3. W takiej
sytuacji przedsiebiorstwa miedzynarodowe moga byé naturalnym kanatem
dostarczajacym gospodarce kraju goszczacego réznorodnych czynnikéw utat-
wiajgcych wejScie na §wiatowe rynki.

W zalezno$ci od kraju i od firmy, rola przedsiebiorstw miedzynarodowych
moze obejmowaé dostarczanie wkiadu technologicznego, marketingowego,
menedzerskiego, organizacyjnego badz informacyjnego? Wplyw przedsie-
biorstw miedzynarodowych na eksport kraju goszczacego nie ogranicza sie
jedynie do dostarczania tych nakiadéw zagranicznym filiom, ale réwniez
wigze sie z dyfuzja i rozprzestrzenianiem sie tej wiedzy na lokalne firmy.
Dzieki efektom demonstracji, przeptywom pracownikéw oraz bardziej sfor-
malizowanym kanalom, takim jak outsourcing czy powigzania dystrybucyjne,
kontakt z firmami miedzynarodowymi moze prowadzi¢ do obnizania kosztéw
zwigzanych z wchodzeniem na rynki Swiatowe i umozliwiaé firmom z kraju
goszczgcego bardziej skuteczng dziatalno$é eksportowa.

Zarysowany powyzej mechanizm uczenia sie przedsiebiorcow krajowych
od firm zagranicznych poparty jest szeregiem przykiadow i licznymi studiami
przypadkéw. Jednym z najezeSciej cytowanych w literaturze przedmiotu, a za-
razem najbardziej spektakularnych przykiadéw, jest rozwdj zorientowanego
na eksport przemysiu odziezowego w Bangladeszu. W latach osiemdziesiatych
powstaly tam setki eksportujgcych odziez firm, ktérych zalozycielami byli pra-
cownicy zatrudnieni wezes$niej w koreanskiej spoélce joint venture. W nastep-
stwie gwaltownego rozwoju tego przemysltu eksport odziezy stal si¢ najwaz-
niejszym zrédiem dewiz dla Bangladeszu. Rhee i Belot [1989] omawiajg bar-
dziej szczegolowo kanaty, za ktérych pomoca moze mieé miejsce dyfuzja wie-
dzy, i ilustruja je dalszymi studiami przypadkéw sugerujacych, ze dziatalnosci
eksportowej firm miedzynarodowych towarzysza efekty zewnetrzne, ktére
wzmacniaja miedzynarodowg konkurencyjno$é krajowych firm®.

Pomimo istnienia licznych prac opartych na studiach przypadkoéw, for-
malne badania empiryczne, dotyczgace wplywu firm miedzynarodowych na

tych badan zostaly streszczone w pracy Grahama [1996]). W zdecydowanej wiekszoSci przypad-
kéw uzyskano potwierdzenie wystepowania dodatniego zwigzku miedzy BIZ dokonywanymi
w kraju goszezacym a wielko$cig eksportu kraju macierzystego.

8 W pracy zbiorowej pod redakcja Coopera i Gacsa [1997] oméwiono w szezegdlowy sposob
réznego rodzaju przeszkody, jakie napotykaja eksporterzy z krajéow Europy Srodkowo-Wschod-
niej na rynkach miedzynarodowych, oraz role bezposrednich inwestycji zagranicznych w uiat-
wianiu do nich dostepu.

¢ Filie przedsiebiorstw miedzynarodowych, bedac czescia globalnej sieci produkeyjnej fir-
my macierzystej, majg dostep do jej kanatéw dystrybucyjnych, wiedzy o rynkach zagranicznych
oraz do$wiadczenia niezbednego do wprowadzania produktéw na te rynki [Athukorala et al.,
1995]. ;

5 W artykule, uzywajac terminu firmy krajowe, mamy na mysli firmy bedace calkowita wias-
noscig krajowego kapitalu, natomiast termin firmy zagraniczne nalezy rozumiec¢ jako firmy
z udziatem kapitalu zagranicznego, wiaczajac w to réwniez firmy bedace jego calkowitg wias-
noscia.
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dziatalno$¢ firm krajowych na poziomie calej gospodarki, w dalszym ciggu
nalezg do rzadko$ci. Pod tym wzgledem istotnym wyjatkiem jest praca Aitke-
na et al. [1997], w ktérej wykorzystuje sie dane dla Meksyku, dotyczgce firm
zajmujacych sie przemyslowa dzialalno$cig produkeyjng, w celu sprawdze-
nia, czy koncentracja eksportowej dziatalnosci firm zagranicznych rzeczy-
wiScie pobudza dzialalno$é eksportowg firm lokalnych. Uzyskane wyniki su-
geruja, ze krajowe firmy zlokalizowane na terenach o wiekszej koncentracji
eksportowej dziatalnos$ci firm zagranicznych beda z wiekszym prawdopodo-
bienstwem sprzedawaly swoje wyroby za granicg. Wyniki te potwierdzaja
wiec hipoteze o istnieniu pozytywnych efektéw zewnetrznych zwigzanych
z eksportem, towarzyszacych dziatalno$ci firm miedzynarodowych.

Celem niniejszego artykulu jest zbadanie, czy obecnos$¢ firm zagranicz-
nych w Polsce wplywa na eksportowg dzialalno$é firm krajowych®. Nasza
analiza opiera sie na danych dotyczgcych przemystowej dziatalnos$ci produk-
cyjnej. Chociaz nasze dane, ze wzgledu na konieczno$¢ zachowania tajemnicy
statystycznej, zagregowane sg do poziomu regionu-przemysiu, to zawierajg
one informacje zebrane od wszystkich firm dzialajacych w Polsce, ktére pod-
legaja statystycznemu obowigzkowi skladania sprawozdan finansowych?.
Wykorzystanie tego obszernego zbioru danych sprawia, ze nasze badanie jest
jedna z niewielu prob formalnej weryfikacji hipotezy moéwigcej o wystepowa-
niu korzystnych efektow zewnetrznych przejawiajgcych sie pod postacig
zwiekszonego eksportu firm krajowych, ktéra towarzyszy dziatalnoSci firm
zagranicznych.

Inng cecha naszego badania jest wykorzystanie danych dotyczacych okre-
su transformacji systemowej. Przed radykalnymi przemianami polityczno-
-ekonomicznymi, ktéore mialy miejsce na przelomie lat osiemdziesigtych
i dziewieédziesigtych, polskie firmy mialy relatywnie niewielky wiedze na
temat rynkow zagranicznych, a w kraju nie bylo prawie wcale bezposrednich
inwestycji zagranicznych®. Okres po przeprowadzonych reformach odznaczyl
sie natomiast znaczgcym naplywem bezposrednich inwestycji zagranicznych
do Polski oraz zwiekszeniem wymiany handlowej z zagranicg®. To sprawilo,

6 Niniejszy artykut ogranicza sie jedynie do badania wplywu firm zagranicznych na ekspor-
towa dziatalno$é firm krajowych i nie zajmuje sie badaniem wplywu bezposrednich inwestycji
zagranicznych na bilans handlowy.

" Polityka udostepniania danych przez Gléwny Urzad Statystyczny w Warszawie, niestety,
skutecznie uniemozliwia przeprowadzenie bardziej szczegélowych badan opartych na danych
jednostkowych.

8 Sektor handlu zagranicznego byl zmonopolizowany i zarzadzany przez panstwo. Przedsie-
biorstwa zmuszone byly eksportowaé swoje wyroby za poSrednictwem ograniczonej liczby wy-
specjalizowanych central handlu zagranicznego. W tej sytuacji polscy producenci wyrobow eks-
portowych nie mieli bezpo$rednich kontaktéw z zagranicznymi odbiorcami ani tez nie posiadali
odpowiednich informacji na temat zagranicznych rynkow [Wzigtek-Kubiak, 1998].-

9 O0d roku 1991 nastapilo ponaddwudziestokrotne zwiekszenie naplywu bezposSrednich
inwestycji zagranicznych do Polski. Obecnie Polska stala sie najwiekszym odbiorca zagranicz-
nego kapitatu w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej [IMF, 2001]. Na koniec grudnia 1999 ro-
ku najwazniejszymi krajami pochodzenia zagranicznego kapitatu byly Holandia (24,4%), Niem-
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ze Polska staje sie naturalnym przedmiotem badan dotyczacych efektow ze-
wnetrznych zwiazanych z dziatalnoécig firm zagranicznych.

Nasza strategia empiryczna opiera sie na prze§wiadczeniu, ze jezeli ist-
niejg korzysSci plynace z tytutu lokowania dziatalnosci produkeyjnej w pobli-
zu firm zagranicznych, to powinny sie one w wiekszym stopniu ujawniaé na
terenach o wysokiej koncentracji zagranicznej dziatalnos$ci eksportowej. Je-
zeli blisko§¢é geograficzna sprzyja przeplywowi informacji, to firmom krajo-
wym powinno by¢ 1atwiej je uzyskaé w regionach, w ktérych wystepuje wiek-
sza koncentracja dziatalnosci firm zagranicznych. Testujac empirycznie hi-
poteze o istnieniu dodatniego zwigzku pomiedzy geograficzng koncentracjg
eksportowe]j dziatalnoS$ci firm zagranicznych a eksportem firm krajowych,
mozemy sie dowiedzieé, czy rzeczywiscie wystepuja efekty zewnetrzne i w ja-
kim stopniu wplywaja one na wielko$¢ eksportu firm krajowych10,

Struktura niniejszego artykutu przedstawia sie nastepujaco. W czeSei 1.
przedstawiane sg ramy analityczne stuzgce do wyprowadzenia empirycznych
specyfikacji estymowanych rownan regresji. W czesci 2. opisywane sa dane
wykorzystane w badaniu oraz omawiane sg zagadnienia estymacyjne. Cze$é
3. zawiera wyniki badan empirycznych, natomiast cze$é 4. wnioski koncowe.

1. Ramy analityczne

Firmy zagraniczne, dzieki obecno$ci na wielu rynkach i znajomosci zagra-
nicznych konsumentéw, moga stanowié¢ potencjalne zr6dio wiedzy dla lokal-
nych producentéw. Lokalizacja w poblizu firm zagranicznych moze sprzyjac
dyfuzji tej wiedzy, umozliwiajgc firmom krajowym obnizanie kosztow zwigza-
nych z wejSciem na rynki zagraniczne i poszerzajac ich mozliwo$ci eksporto-
we. W celu sformalizowania powyzszego mechanizmu rozpatrzymy reprezen-
tatywng firme krajowa, ktéra moze sprzedawac swoje wyroby na rynku krajo-
wym, rynku $§wiatowym badz na obu rynkach naraz. Zakladaé¢ bedziemy, ze
funkcja kosztow typowej firmy skiada sie z dwéch sktadowych: komponentu
wspolnego dla obydwu rynkéw oraz komponentu dotyczacego tylko rynku
miedzynarodowego!l. W takim przypadku problem decyzyjny krajowej firmy

¢y (21,4%) oraz Stany Zjednoczone (11,7%). Ponad potowa obcego kapitalu zostala zainwestowa-
na w przemysiowa dziatalno§é produkeyjng (50,9%) [GUS, 2000].

10 W literaturze przedmiotu znalezé mozna szereg badan potwierdzajacych wystepowanie
zlokalizowanych efektéw zewnetrznych, chociaz nie w kontek$cie eksportu. Na przyklad, z ba-
dan Carltona [1983] wynika, ze geograficzna koncentracja zatrudnienia w przemyS$le wywiera
dodatni wplyw na decyzje lokalizacyjne firm. Podobnie, Wheeler i Mody [1992] oraz Head et al.
[1995] argumentuja, ze istniejgca koncentracja inwestycji zagranicznych wywiera dodatni
wplyw na decyzje lokalizacyjne nowych inwestycji zagranicznych. Natomiast Nakamura [1985]
oraz Henderson [1986] odnotowali, ze lokalna koncentracja dziatalno$ci gospodarczej jest
dodatnio skorelowana z catkowitg produktywnos$cig czynnikéw.

1 Na przykiad, koszty dystrybucji moga sie r6zni¢ znaczaco miedzy rynkiem krajowym
a zagranicznym, podczas gdy koszty produkeji moga byé podobne. Oczywiscie, mozliwe jest réw-
niez, ze koszty produkeji moga sie réznié¢ w zaleznosci od rynku. Dopuszczenie takiej mozliwosci
nie ma jednak wplywu na wyprowadzenie empirycznych specyfikacji szacowanych przez nas
réwnan regresji.
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mozemy zapisaé jako problem wyboru optymalnych poziomo6éw sprzedazy na
obu rynkach, z punktu widzenia maksymalizacji zysku przy danych cenach
produkcji finalnej:

max II = pyqq + psgr—[c1(qq + gp + ca(gp]l @
wzgledem qq, s > 0

gdzie indeksy d i fdotyczg odpowiednio rynkéw krajowego i zagranicznego, q
to wielkos§¢ produkeji, p to cena produkeji sprzedanej, ci(¢) to sktadowa kosz-
tu wspolna dla obydwu rynkéw, co(°) to sktadowa kosztu dotyczaca wylgcznie
sprzedazy na rynku miedzynarodowym.

Podobnie jak Aitken et al. [1997], korzystajac z rozwiniecia w szereg Taylo-
ra do drugiego wyrazu, zaktada¢ bedziemy kwadratowa postaé funkeji kosz-
tow dla obydwu sktadowych:

c1(qq + qp = (a/2)(gq+gp? + blgq + qp
c2(qp = (g72)(qp? + kgqy

Podstawiajac powyzsze funkeje kosztow do zaleznos$ci (1) i obliczajae warun-
ki pierwszego rzedu dla problemu maksymalizacji zysku, uzyskujemy naste-
pujacy uktad réwnani2;

qq = (1/a)(pg - agy—b) 2
gr = (M/(a + gp)(®s—agqq - b - kyp) 3)

Dalej zakiadamy, ze parametry b oraz kysa funkcjami zmiennych kosztowych,
tzn.

b = b(X) oraz ky = k(Z, KONCpyz) 4)

gdzie: X reprezentuje zmienne, ktére wplywaja na koszty dziatalno$ci na
obydwu rynkach, podczas gdy Z oraz KONCpryr reprezentujg zmienne, ktore
wplywajga na koszty dziatalno$ci na rynkach zagranicznych. Ta ostatnia
zmienna, opisujgca koncentracje eksportowej dziatalnoseci firm miedzyna-
rodowych w regionie, jest kluczowa zmienng wystepujgca w naszej analizie.
Zakladamy, ze efekty zewnetrzne, ktére badamy, maja wymiar geograficzny,
co sprawia, ze firmy krajowe korzystajg z tytulu lokalizacji w poblizu zagra-
nicznych eksporteréw. W zwigzku z tym mozemy oczekiwaé, ze wyzszym war-

12 Wyrazenia (2) i (3) mozemy uzyskaé, zaktadajac, ze optymalne wielko$ci produkeji dostar-
czane na rynek krajowy i zagraniczny sa dodatnie. Podczas gdy wszystkie firmy sprzedaja czesé
swojej produkeji na rynku krajowym, nie wszystkie firmy zajmuja sie eksportem. Nasze dane sg
zagregowane po wszystkich firmach do poziomu regionu-przemysiu, a w badaniu zajmujemy sie
jedynie wielkoscig eksportu pochodzacego z danego regionu-przemystu.
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toSciom tej zmiennej towarzyszg nizsze koszty wejécia na zagraniczne rynki,
co w rezultacie powinno przejawiaé sie w wiekszych rozmiarach eksportu.

Po podstawieniu zaleznosci (4) do (2) i (3) oraz dokonaniu agregacji do po-
ziomu regionu-przemystu po wszystkich firmach, estymowalne wersje zalez-
nos$ci (2) i (3) moga by¢ zapisane jako:

Quij = cuPg + Qg + asXy + Ugy ®)
Qpij = B1py + B2Quy + B3Xyj + BaZyp; + BsKONCryg + up; (6)

gdzie: Qg; oraz Qg to calkowite wielkosci produkeji dostarczane na rynki kra-
jowy i zagraniczny przez wszystkie firmy krajowe dziatajagce w i-tym regionie
ij-tym przemysgie, natomiast oy, k = 1,2,3 orazf, k =1, ..., 5 to wspétczynniki,
ktore nalezy oszacowacé!3. O skladnikach losowych Ugqy oraz ug; zakiada sie, ze
majg one rozklad normalny o $Sredniej zero i dodatniej wariancji. Powyzsze
dwa réwnania stanowig model wspoéizaleznych réwnan. Poniewaz jednak
interesuje nas eksportowa dzialalnos§é firm krajowych, w analizie empirycz-
nej skoncentrujemy sie wylacznie na ro6wnaniu (6). Po podstawieniu (5) do (6)
i odpowiednich przeksztaiceniach, otrzymujemy:

Qpj = Pr + 2Pq + Wi + WKONCryg + vy )

gdzie: v, k =1, ...,4 to parametry, ktére nalezy oszacowaé, W; = [X;;Z;], a v to
zlozony skladnik losowy!4,

Wedtug powyzszego rownania, wielkosé eksportu firm krajowych w regio-
nie-przemySle zalezy od krajowych i zagranicznych cen produkeji, wektora
zmiennych kosztowych oraz koncentracji eksportowej dziatalno$ci firm za-
granicznych. Oszacowanie powyzszego rownania pozwoli nam na zbadanie,
czy na eksportowg dziatalno$¢ w regionie-przemysle rzeczywiscie ma wplyw
koncentracja dziatalnoS$ci eksportowej firm zagranicznych. Dodatni i statys-
tycznie istotny wspo6lczynnik towarzyszacy tej zmiennej sugerowatby zatem
obecnos§é pozytywnych efektow zewnetrznych zwiekszajacych eksport firm
krajowych.

13 Powyzsze wyrazenia nie powinny by¢ traktowane jako funkcje podazy. Produkecja sprze-
dana to efekt dziatania zaréwno strony podazowej, jak i popytowej. Z tego wzgledu funkcje te po-
winny by¢ interpretowane jako wyrazenia w formie zredukowanej.

14 Nasza proba obejmuje lata 1992-1997, a rownanie (7) szacowane jest przy uzyciu danych
polaczonych w jeden panel. W celu zapewnienia lepszej czytelno$ci rownania indeks czasu zo-
stal pominiety.
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2. Dane wykorzystane w badaniu, statystyka opisowa,
zagadnienia estymacyjne

2.1. Zrédia danych

Nasze badanie opiera sie¢ na danych rocznych dotyczacych przemystowej
dziatalnoSci produkcyjnej, rozumianej jako sekcja D klasyfikacji EKD,
w okresie 1992-1997. Dane te zostaly uzyskane w drodze indywidualnego za-
moéwienia z Gtéwnego Urzedu Statystycznego w Warszawie i pochodzg giow-
nie z formularzy sprawozdan finansowych (F-02). Kazdego roku wszystkie fir-
my dziatajgce w Polsce, ktére zatrudniajg ponad pieciu pracownikéw, podle-
gajg obowigzkowi wypelnienia i zlozenia tych formularzy w urzedach statys-
tycznyceh. Oprécz danych o charakterze czysto finansowym, formularze te za-
wieraja rowniez szereg szczegbélowych informacji dotyczgcych innych aspek-
tow dziatalnosci firmy, miedzy innymi wielkosci obrotow, wielkosci sprzeda-
zy w rozbiciu na rynek krajowy i zagraniczny, zatrudnienia oraz formy wlas-
nosci.

Chociaz dane zbierane sg na poziomie indywidualnych firm, w celu zacho-
wania tajemnicy statystycznej polskie przepisy zabraniajg rozpowszechnia-
nia danych jednostkowych, motywujac to mozliwo$cia potencjalnej identyfi-
kacji poszczegdlnych przedsiebiorstw?®. Z tego powodu nasze badanie opiera
sie na danych zagregowanych do poziomu regionu-przemysiu. W rezultacie
agregacji dysponujemy danymi dla 8 makroregionéw, z ktérych kazdy sktada
sie z kilku dawnych wojewo6dztw, oraz 13 podsekeji przemystowych na prze-
strzeni 6 lat. W sumie daje nam to 624 obserwacjel6.

2.2. Statystyka opisowa

Analize rozpoczynamy od zbadania charakteru zagranicznego zaangazo-
wania w polskim przemysle oraz regionalnej koncentracji dziatalno$ci pro-
dukeyjnej i eksportowe;j.

Tabela 1. pokazuje, ze w 1992 roku — poczatkowym roku naszej proby —
udzial firm zagranicznych w zatrudnieniu oraz produkeji byt relatywnie niski
(7-9% catkowitego zatrudnienia i produkeji w przemysle)!”. Ich udziat w cai-

15 Stosowanie tego przepisu przez Gtéwny Urzad Statystyczny w praktyce wydaje sie by¢ jed-
nak zdecydowanie naduzywane nawet w przypadkach, w ktérych nie ma obawy o identyfikacje
poszczegdlnych firm na podstawie informacji udzielanej przez GUS.

16 Nasza proba ogranicza sie do lat 1992-1997, poniewaz okres ten zapewnia poréwnywal-
noéé danych. Przed rokiem 1992 informacje dotyczace firm z udziatem kapitatu zagranicznego
nie byly zbierane regularnie, a ponadto dzialalno$é przemystowa byta klasyfikowana wedlug in-
nej klasyfikacji, nieporéwnywalnej z EKD. W roku 1998 miata natomiast miejsce reforma admi-
nistracyjna kraju, ktéra sprawita, ze dane w nowym uktadzie wojewodzkim staiy sie trudno
poréwnywalne z danymi gromadzonymi wedtug poprzedniego ukiadu.

17 Firma traktowana jest jako zagraniczna, jezeli jakakolwiek cze$é jej kapitalu znajduje
sie w obeych rekach. W wiekszo$ci firm joint venture udzial zagranicznego kapitatu wynosi po-
nad 25%. Na przykiad, w roku 1996 zaledwie 5,1% wszystkich firm zagranicznych miato udziat
kapitatu zagranicznego mniejszy niz 25%.
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kowitym eksporcie byl nieco wyzszy i wynosit okoto 12%. Z kolei w roku 1997
zagraniczne firmy byly odpowiedzialne za 21% zatrudnienia, 34% produkcji
oraz 43% eksportu. W okresie 1992-1997 mamy zatem do czynienia ze zna-
czgecym zwiekszeniem aktywno$ci inwestorow zagranicznych w polskim prze-
myS$le. W kategoriach bezwzglednych liczba zatrudnionych w firmach zagra-
nicznych zwiekszyla sie ponad trzykrotnie, a produkcja i eksport ponad sze$-
ciokrotnie. Catkowite zatrudnienie w firmach krajowych spadio, podczas gdy
produkecja i eksport wzrosty, chociaz w nizszym tempie niz miato to miejsce
w firmach zagranicznychl8. Jesli chodzi o intensywnos$é eksportu, nie jest
zaskakujgce, ze firmy zagraniczne eksportujg wiekszg czesé swojej produkeji
(okoto 25%) niz firmy krajowe (okoto 17%). Podczas gdy eksport firm zagra-
nicznych ulegt zwiekszeniu w kategoriach realnych, nie bylo znaczgcych
zmian w intensywno$ci eksportowej1o.

e @

Udzial firm zagraniczny

ch w zatrudnieniu, produkeji oraz eksporcie

Srednia

137

- ,: 206

|Fimkrajowyeh | 175 | 17 18,2 L Ligs I 171 | 175

Uwaga: Dane dotyczg wylacznie przemyslowej dziatalno$ci produkeyjnej. Wszystkie wielkoSci
wyrazone sa w procentach.
2 Intensywno$¢é eksportu definiowana jest jako stosunek eksportu do produkeji sprzedane;.

Jezeli istniejg efekty zewnetrzne majgce wymiar geograficzny i wystepuja
korzys$ci zwigzane z koncentracja, to mozemy oczekiwaé wystapienia geogra-
ficznej koncentracji calej dzialalnosci przemystowej, jak tez koncentracji
dziatalnoSci eksportowej. Jezeli nie bytoby tego rodzaju korzysci, wtedy moz-
na by oczekiwacé bardziej rownomiernego rozkladu tej dzialalno$ci pomiedzy
regionami. Rys. la przedstawia regionalny rozktad calo$ci przemysiowe]
dziatalnoSci produkeyjnej, wyrazonej w kategoriach zatrudnienia, natomiast
rys. 1b regionalny rozklad dziatalnos$ci eksportowej.

18 Zob. tabela Al zamieszczona w zalaczniku.
19 Tabela Al pokazuje, ze wzrost produkeji i eksportu byl prawie réwnomierny, w zwigzku
z czym intensywno$é eksportu pozostawata stabilna.
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Rozklad eksportu wg makroregionow

W przypadku cato$ci dzialalno$ci przemystowej mozemy zauwazyé, ze
koncentruje sie ona w potudniowych oraz Srodkowych regionach kraju. Na te
dwa regiony razem wziete przypada prawie 40% caloS$ci zatrudnienia w prze-
mystowej dzialalnosci produkeyjnej. Natomiast w przypadku eksportu na
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poInocne i poludniowe regiony kraju przypada 38-42% calo$ci eksportu wy-
robow przemystowych.

Jezeli istniejg dodatkowe korzySci plynace z koncentracji dzialalnoS$ci
eksportowej, poza efektami zewnetrznymi, ktére mogg byé powodowane kon-
centracja catosci dziatalnosci przemystowej, to mozemy oczekiwaé, ze kon-
centracja dzialalnoSci eksportowej zaznaczy sie wyrazniej niz koncentracja
calej dziatalnosci produkeyjnej. Tak tez jest w przypadku naszych danych.
Korzystajac z formalnej miary koncentracji, stwierdzamy, ze koncentracja
dzialalnosci eksportowej jest od 1,3 do 1,6 raza wieksza niz koncentracja ca-
Tosci dziatalnosSci przemystowej, zaleznie od roku?20.

OczywiScie, samo istnienie koncentracji nie dostarcza jeszcze dowodu na
Wystepovynie efektéw zewnetrznych. Pewne regiony mogg sie charaktery-
zowac wyzszym udziatem eksportu w stosunku do ich udziatu w catosci dzia-
talno$ci przemystowej z powodu nizszych kosztéw transportu albo réznic
w strukturze bazy przemyslowej. Na przyklad, w roku 1997 udzial makrore-
gionu p6inocnego w zatrudnieniu stanowit zaledwie 9,6%, podczas gdy jego
udziat w eksporcie wyniost az 19,5%. Mozna sie staraé¢ to wytlumaczy¢ jego
pofozeniem w poblizu granicy z Niemcami oraz krajami skandynawskimi,
a takze jego portowym charakterem.

Podsumowujac, z powyzszej dyskusji wynika, ze chociaz istnieje koncentra-
cja dziatalnos$ci produkeyjnej oraz dziatalnosci eksportowej, nie jest mozliwe
stwierdzenie wystepowania eksportowych efektéow zewnetrznych bez uwzgled-
nienia innych czynnikéw, ktére mogg wplywaé na dziatalnosé eksportowa.

2.3. Zagadnienia estymacyjne

Przed przedstawieniem wynikéw empirycznych nalezy omowié¢ szereg
zagadnien estymacyjnych. Pierwszym z nich jest kwestia mozliwo$ci odréznie-
nia efektéow zewnetrznych od innych charakterystyk regionu, ktére moga
wywolywaé wyzszy eksport firm krajowych i zagranicznych. Jezeli region jest
na przyktad szczegélnie atrakeyjng lokalizacjg, to moze sie on charakteryzo-
wac duzg koncentracjg catkowitej dziatalnosci przemystowej. Nie mozna oczy-
wiscie wyklucezyé, ze calkowita koncentracja dziatalno$ci przemysiowej moze
by¢ dodatnio skorelowana z koncentracjg zagranicznej dziatalnosci eksporto-
wej. W takim przypadku nieuwzglednienie tej zmiennej w szacowanym rowna-
niu regresji moze doprowadzi¢ do przeszacowania efektu zewnetrznego zwia-
zanego z Koncentracja eksportowej dziatalnosci firm zagranicznych. W celu
uwzglednienia takiej mozliwo$ci specyfikacja szacowanego réwnania regresji
(7) zawiera rowniez miare koncentracji catkowitej dziatalnosci przemystowej
w regionie-przemysle?l. Wigczenie tej miary koncentracji pozwala nam na

20 Wykorzystywana przez nas miara koncentracji to suma kwadratéw odchylen oczekiwane-
go udziatu zatrudnienia (eksportu) od warto$ci rzeczywistych podzielona przez liczbe regionéw.
21 Innym, podobnym problemem jest zrédio efektéw zewnetrznych, ktére moze nie lezeé
w dzialalnoseci eksportowej firm zagranicznych, a wynika¢ z lokalnej koncentracji zagranicznej
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uwzglednienie charakterystyk specyficznych dla regionu, ktére mogg przy-
ciagaé firmy, oraz na rozréznienie pomiedzy ogbélnymi efektami zewnetrznymi
zwigzanymi z koncentracjg dziatalnosci produkeyjnej oraz efektami zwigzany-
mi z koncentracja eksportowej dziatalnosci firm zagranicznych.

Pomimo uwzglednienia w szacowanym réwnaniu regresji koncentracji
calkowitej dzialalno$ci przemystowej w regionie, nadal moze jednak istnieé
szereg zmiennych pominietych oraz nieobserwowalnych dla ekonometryka
charakterystyk, ktére moga wplywac zaré6wno na eksport krajowych, jak i za-
granicznych firm w poszeczegdlnych regionach-przemystach. Obecno$é tego
typu zmiennych moze sprawiaé, ze KON Cpyg oraz wielko$é eksportu firm kra-
jowych moga byé okreslane w sposéb jednoczesny. Oszacowania, ktére nie
dopuszczajg mozliwosci wystapienia takiej sytuacji, moga prowadzié¢ do do-
datniej korelacji pomiedzy tymi dwiema zmiennymi, ktéra jednak moze nie
miec¢ nic wspélnego z istnieniem efektéw zewnetrznych, a byé po prostu wyni-
kiem nieobserwowalnych zmiennych, ktére wplywajg jednocze$nie na eks-
port firm krajowych i zagranicznych. W celu uwzglednienia tego problemu
zmienng KONCpyr potraktujemy jako zmienng endogeniczng i oszacujemy
kilka wersji rownania (7), korzystajac ze zmiennych instrumentalnych.

Trzecim zagadnieniem, ktére zastuguje na szczegbélng uwage, jest efekt
przeksztalcen wiasnoSciowych. Na podstawie danych zamieszczonych w ta-
beli 1. stwierdziliémy, ze w okresie naszej proby mial miejsce gwaltowny
wzrost poziomu obcego zaangazowania w polskiej gospodarce. Jezeli zna-
czgca czest tej ekspansji zostata osiggnieta za pomocg przejmowania istnie-
jacych firm krajowych przez firmy zagraniczne, to przeksztalcenia wiasnos-
ciowe prowadza do sytuacji, w ktorej wyzszej koncentracji zagranicznej dzia-
talno$ci w regionie-przemysle towarzyszy nizszy poziom aktywnosci firm kra-
jowych. Ponadto, jest prawdopodobne, ze wyzsza koncentracja zagranicznej
wlasno$ci w regionie-przemysle bedzie dodatnio skorelowana z koncentracjg
eksportowej dziatalnosci firm zagranicznych. Zatem, w takiej sytuacji osza-
cowanie rownania (7) bez uwzglednienia zmian w strukturze wiasnosci firm
moze prowadzi¢ do wystapienia negatywnego zwiazku pomiedzy koncentra-
cja eksportowe]j dziatalnosci firm zagranicznych a wielkoscig eksportu firm
krajowych. W konsekwencji mogloby to prowadzié¢ do blednego wniosku co do
istnienia negatywnego efektu zewnetrznego zwigzanego z dziatalnoscig firm
zagranicznych. W celu identyfikacji eksportowych efektéw zewnetrznych
wolnych od zmian w strukturze wlasno$ci firm empiryczne specyfikacje sza-
cowanych réwnan regresji zawieraja zmienne, za pomocg ktérych staramy
sie kontrolowaé¢ zmiany poziomu oraz koncentracji zagranicznej wtasnos$ci
w polskim przemysle22,

dzialalno$ci niezaleznie od obslugiwanego rynku. By zobaczyé, jakie jest rzeczywiste zrodio
efektow zewnetrznych, oszacujemy réwniez kilka wersji rownania (7), w ktérych uwzglednimy
miary koncentracji krajowej dzialalnos$ci firm zagranicznych.

22 Udziat firm zagranicznych w regionie wazony wielko$ciag produkeji jest wykorzystywany
do kontrolowania poziomu zagranicznej wiasnosci, natomiast miara koncentracji oparta na tej
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3. Specyfikacje i wyniki

W celu zbadania, czy koncentracja eksportowej dziatalnosci firm zagra-
nicznych w regionie-przemys$le rzeczywisScie wywiera wplyw na dziatalnosé
eksportowg firm krajowych, dokonujemy oszacowania kilku wersji rownania
(7). Z rownania (7) wynika, ze warto§¢ eksportu firm krajowych w regionie
i-tym i przemyS§le j-tym jest funkecjg cen produkeji, cen nakiadéw oraz miar
geograficznej koncentracji. Zgodnie z tym naszymi zmiennymi objasniajacy-
mi w réwnaniu (7) sg ceny mierzone za pomocg indeksu cen produkeji sprze-
danej, wektor zmiennych kosztowych obejmujacych koszty pracy przyblizane
za pomocg wysoko$ci S§rednich plac w regionie-przemyS$le, indekséw cen
w budownictwie, transporcie oraz cen surowcoéw, jak rowniez miar gestos$ci
sieci drogowej i telefonicznej, w celu uwzglednienia réznic w potaczeniach
transportowych i telekomunikacyjnych pomiedzy regionami. Zmienne nieza-
lezne obejmuja rowniez zbidér zmiennych wskaznikowych dla regionu, prze-
mysiu oraz roku?23,

Do zmierzenia geograficznej koncentracji dziatalno$ci przemysiowej oraz
dzialalnos$ci eksportowej w danym regionie-przemysle korzystamy z miary
czesto wykorzystywanej w literaturze przedmiotu i znanej jako indeks lokali-
zacyjny (location quotient)?t. Teoretycznie, do uwzglednienia koncentracji
mozna by zastosowacé prostg miare koncentracji opartg na udziale regionu-
-przemysiu w ogélnonarodowej dziatalnosci przemysiowej. Jednak taka mia-
ra ma te wade, ze nie uwzglednia mozliwos$ci, zZe region-przemyst moze cha-
rakteryzowaé sie wysoka koncentracjg przemystowej czy eksportowej dzia-
Talno$ci tylko z tego powodu, ze jest duzy. Chcieliby$Smy zatem zmierzyé kon-
centracje dziatalno$ci przemysiowej oraz eksportowej za pomocag miary
uwzgledniajgcej jednoczesnie wielko$é regionu. W tym celu dzielimy udzial
regionu w danym przemys$le przez udzial regionu w catosci ogélnonarodowej
dziatalnos$ci przemystowej. Zmienna bedaca wynikiem tej operacji mierzy
koncentracje dziatalno$ci danego przemysiu w regionie w odniesieniu do
udzialu regionu w cato$ci przemysiowej dziatalnosci produkeyjnej.

W niniejszym badaniu miarag koncentracji dzialalnosci przemystowej jest
udzial przemysiu w regionie w narodowym zatrudnieniu w tym przemySle
podzielony przez udzial regionu w ogélnonarodowym zatrudnieniu w prze-
mystowej dziatalno$ci produkeyjnej. Taka miara uwzglednia atrybuty szcze-

zmiennej jest wykorzystywana do kontrolowania koncentracji zagranicznej wlasnosci. Doklad-
ne omowienie miar koncentracji przedstawione jest w nastepnej czesSci pracy.

2 Réwnanie (7) zawiera rowniez miare cen produkeji sprzedanej na rynkach zagranicznych
pr Niestety, nie posiadamy informacji co do tej zmiennej i jesteSmy zmuszeni potraktowac ja
jako zmienng pominieta. Ponadto, nasze informacje o cenach nakiad6éw nie réznig sie w zalez-
nosci od region6éw i przemysiéw, a wigczenie peinego zbioru indekséw cenowych do naszych
oszacowan zmusiloby nas do rezygnacji z efektéw dla poszczegdlnych lat. Oszacujemy zatem
wersje rownania (7), ktére zawierajg efekty dla indywidualnych lat, oraz wersje, ktore zawiera-
ja pelny zbiér indeksoéw cenowych. Okazuje sie, ze otrzymane w ten spos6b wyniki sa do siebie
bardzo podobne.

2 Zob. miedzy innymi Glaeser et al. [1992], Henderson et al. [1995], Bivand [1999].
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golne dla regionu, ktére sprawiajg, ze jest on atrakeyjny dla ulokowania
w nim danego przemystu, a takze ogélne efekty zewnetrzne, ktére moga byé
zwigzane z calkowita koncentracjg dziatalnosci przemystowej. Koncentracja
eksportowej dziatalnos$ci firm miedzynarodowych, ktéra jest kluczowa
zmienng w naszej analizie, mierzona jest w podobny sposéb i jest definiowa-
na jako udziat eksportu firm zagranicznych w regionie-przemysle w narodo-
wym eksporcie tego przemystu podzielonym przez udzial regionu w narodo-
wym eksporcie wyrobow przemystowych?5.

3.1. Podstawowe oszacowania
Wyniki oszacowan kilku wersji rownania (7) zostaly przedstawione w ta-
beli 2.

Eksport firm krajowych — oszacowania podstawowe uzyskane za pomocg MNK (statystyki ¢)

Zmlenna

Koncgnt‘rac;g ekqurtu firm
l:'::s;zagra‘hicznyc;hf (K ONCF'ME)»?;?

Koncentraqa ca{kow1tej

' Poziom zagranicznej wiasnosci

;Koncentrac;a zagramczne'
jwtasnosc: -

Uwaga: N = 624. Zmienng zalezng jest wielkos¢ eksportu firm krajowych wyrazona w cenach
statych z roku 1992. Wszystkie specyfikacje zawierajg zmienne wskaznikowe dla regionu, prze-
mystu oraz roku. Statystyki t zostaly skorygowane ze wzgledu na heteroskedastyczno$é. Oszaco-
wania przedstawione w kolumnach (2)-(4) oparte sg na r6znych miarach koncentracji catkowi-
tej dzialalnoSci przemystowej. Oszacowania zamieszczone w kolumnie (5) zostaly uzyskane
zregresji, w ktorej wykorzystano miare koncentracji krajowej dziatalnosci firm zagranicznych.

Oszacowania zamieszczone w kolumnie (1) pochodza ze specyfikacji,
w ktorej zwigzek miedzy koncentracjg zagranicznej dzialalnoSci eksportowe]
a dziatalnos$cig eksportowg krajowych firm badany jest bez uwzglednienia

25 Wkiad krajowych firm w poszczegblnych regionach-przemystach, do ktérego odnosi sie ta
miara, zostat oczywiscie usuniety.
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koncentracji dziatalno$ci przemystowej w regionie ani tez zmian w poziomie
i koncentracji wiasno$ci firm. Otrzymany w ten sposéb wspoiczynnik towarzy-
szacy zmiennej opisujacej koncentracje dziatalnosci firm zagranicznych jest
dodatni i statystycznie istotny. Mogloby to sugerowaé wystepowanie efektow
zewnetrznych, jednak, jak juz weze$niej wspomnieliSmy, szacunki uzyskane
bez uzycia zmiennych kontrolnych, ktérych zadaniem jest uwzglednienie cal-
kowitej koncentracji dziatalnosci przemysiowej, mogg prowadzi¢ do zawy-
zenia wspoéliczynnika towarzyszacego zmiennej opisujgcej koncentracje za-
granicznej dzialalnoS$ci eksportowej. Z drugiej strony, szacunki, ktore nie
uwzgledniajg zmian w poziomie oraz koncentracji zagranicznej wiasnosci
w regionie-przemysSle, moga prowadzié¢ do niedoszacowania wplywu ekspor-
towej dziatalno$ci zagranicznych firm na eksport firm krajowych.

W celu uwzglednienia dwéch przeciwdziatajacych sobie efektéw kolumna
(2) przedstawia wyniki uzyskane na podstawie specyfikacji réwnania (7),
uwzgledniajacej koncentracje dzialalnos$ci przemysiowej, oraz dwie zmien-
ne, ktére kontrolujg poziom i koncentracje zagranicznej wtasno$ci. Okazuje
sie, ze wlaczenie tych zmiennych do szacowanego ro6wnania regresji prowa-
dzi do drastycznego spadku wartoSci parametru towarzyszacego zmiennej
KONCpyg. Jednak pomimo zmniejszenia efektu eksportowej dzialalno$ci
firm zagranicznych, wspéiczynnik towarzyszacy tej zmiennej w dalszym ciggu
pozostaje dodatni i statystycznie istotny. Spadek warto$ci wspoétczynnika
podkresla zatem zasadno$é uwzglednienia szczegdlnych dla regionu charak-
terystyk, ktore sprawiaja, ze jest on atrakcyjnym miejscem do lokowania
dziatalnos$ci przemystowej.

Zgodnie z naszymi weze$niejszymi oczekiwaniami catkowita koncentracja
dziatalnos$eci przemystowej jest wysoce skorelowana z eksportowa dziatalnos-
cig firm krajowych. Warto$§¢ wspétezynnika towarzyszacego tej zmiennej jest
znacznie wieksza niz warto§é wspoéleczynnika towarzyszacego efektowi eks-
portowej dziatalnoSci firm zagranicznych. Pomimo mniejszej wartosci ostat-
niego, odrebne efekty tych dwoéch miar koncentracji sugeruja, ze oproécz efek-
tow plynacych z aglomeracji catkowitej dzialalnoSci przemysiowej mamy
réowniez do czynienia z korzystnym efektem zewnetrznym zwigzanym z lokali-
zacja w regionie-przemysle o wysokiej koncentracji zagranicznej dziatalnos-
ci eksportowej.

Wplyw zmiennych mierzacych efekty zagranicznej wlasnosci jest nega-
tywny. W jaki sposéb te negatywne efekty powinny zostaé zinterpretowane?
Cze$é wzrostu zagranicznej obecnosci w tym okresie moglta mieé miejsce z po-
wodu przejecia firm krajowych przez firmy zagraniczne. Przy zalozeniu, ze
koncentracja zagranicznej wlasnosciizagranicznej dziatalnosSci eksportowej
sg ze soba wysoce skorelowane, badanie efektu koncentracji dziatalno$ci
eksportowej bez jednoczesnego uwzglednienia zmian w zagranicznej wlas-
no$ci moze prowadzié¢ do negatywnej korelacji pomiedzy eksportowg dzialal-
no$cig firm zagranicznych i krajowych. Dwie zmienne mierzace wlasnosé zo-
staly wigczone, by badaé wplyw zagranicznej aktywnog$ci eksportowej na fir-
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my krajowe, utrzymujac wlasnoé¢ firm zagranicznych na stalym poziomie26.
Zgodnie z tym ujemne wspdélczynniki towarzyszace tym zmiennym wskazuja,
ze regiony-przemysly, ktore dos$wiadezyly najwiekszego wzrostu wiasnosci
zagranicznej i jej koncentracji, w tym samym czasie dosSwiadczyly rowniez
najwiekszego spadku koncentracji krajowej dziatalno$ci produkeyjnej.

Jesli chodzi o inne zmienne, to krajowe ceny nie wydaja sie mie¢ wplywu
na dziatalno$é eksportowa. Podobnie, nasze miary polaczen telekomuni-
kacyjnych oraz transportowych daja statystycznie nieistotne efekty2?’. Dla
wszystkich specyfikacji ptace sg dodatnio zwigzane z eksportowa dziatalno$-
cig firm. Jest to zgodne z wynikami wezes$niejszych badan, w ktérych znalezio-
no dodatnig korelacje pomiedzy intensywnoscig eksportowa przemystu a pia-
cami?®, To dodatnie powigzanie prawdopodobnie sugeruje, ze produkcja
przeznaczona na eksport jest bardziej intensywna pod wzgledem umiejetnos-
ci niz produkeja przeznaczona na rynek krajowy.

Pozostale oszacowania przedstawione w tabeli 2. majg za zadanie zbada-
nie wrazliwoS$ci uzyskanych wynikéw. Oszacowania zamieszczone w kolum-
nach (3) oraz (4) s oparte na alternatywnych miarach koncentracji dziafal-
nosci przemystowej. W odréznieniu od miary koncentracji dziatalnosci prze-
mysfowej opartej na zatrudnieniu, uzywanej poprzednio, oszacowania przed-
stawione w kolumnie (3) zostaly uzyskane przy uzyciu miary opartej na wiel-
kosSci produkceji, natomiast oszacowania z kolumny (4) przy uzyciu miary wy-
korzystujacejliczbe firm w regionie. Ta ostatnia miara uwzglednia potencjal-
na mozliwo$é, ze to liczba firm moze byé¢ lepsza miarg koncentracji niz wiel-
ko$¢ zatrudnienia czy produkeji. Z kolei oszacowania zamieszczone w kolum-
nie (5) zawierajg miare koncentracji dziatalnosci firm zagranicznych na lo-
kalnym rynku?9. To pozwala na zbadanie, czy wielkos$é eksportu krajowych
firm jest zwigzana z ogélng koncentracjg dziatalnosci firm zagranicznych, czy
tez moze ogranicza sie jedynie do ich dzialalnosSci eksportowej.

% Jezeli krajowa firma zostaje nabyta przez zagranicznych inwestoréw, nie jest ona przed-
miotem naszej analizy, poniewaz interesuje nas wylgcznie wplyw dziatalno$ci firm zagranicz-
nych na dzialalno$é eksportowg firm krajowych. Innymi stowy, przedmiotem naszego zaintere-
sowania sg firmy, ktére pozostajg wiasnoscig krajowego kapitatu przez caly okres naszej préoby.

27 Jest to zgodne z odczuciami przedsiebiorcow z Europy Srodkowo-Wschodniej, ktorzy
w badaniach ankietowych infrastukture transportowo-telekomunikacyjna zaliczyli do jednych
znajmniej istotnych przeszkéd w rozwoju dziatalno$ci eksportowej. Zob. miedzy innymi Cooper
i Ges [1997].

2 Zob. np. Gaston i Trefler [1994].

29 Miara wykorzystana w kolumnie (3) zostata zdefiniowana jako udzial regionu-przemysiu
w ogbélnonarodowej produkeji tego przemystu w stosunku do udziatu regionu w catkowitej pro-
dukeji przemystowej. Z kolei miara wykorzystana w kolumnie (4) zostala zdefiniowana jako
udzial regionu-przemystu w ogdélnonarodowej liczbie firm dziatajacych w tym przemysle w sto-
sunku do udziatu regionu w catkowitej liczbie firm zajmujacych sie produkeyjng dziatalnoscia
przemysiows. Koncentracja krajowej dziatalnos$ci firm zagranicznych zostala zdefiniowana
jako udzial produkeji sprzedanej na rynku krajowym przez firmy zagraniczne z danego regio-
nu-przemysiu w ogélnonarodowej produkeji tego przemysiu sprzedanej na rynku krajowym
w stosunku do udzialu regionu w calo$ci produkeji sprzedanej na rynku krajowym.
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Podsumowujgc, mozemy stwierdzi¢, ze chociaz wielkoSci oszacowanych
parametrow réznig sie znaczaco pomiedzy sobg w zaleznos$ci od uzytej specyfi-
kacji szacowanego réwnania regresji, to wykorzystanie alternatywnych miar
calkowitej koncentracji dziatalno$ci przemystowej i dodatkowych miar dzia-
Talno$ci firm zagranicznych pozostawia zasadniczy wniosek niezmieniony.
Niezaleznie od przyjetej specyfikacji mamy do czynienia z dodatnim i statys-
tycznie istotnym powigzaniem miedzy koncentracjg dziatalnosci eksportowej
firm zagranicznych a dziatalno$cig eksportowg firm krajowych. Zakres osza-
cowan wskazuje, ze wzrostowi koncentracji eksportowej dziatalnosci firm za-
granicznych o 10% towarzyszy wzrost krajowego eksportu o okoto 2-3,4%.

3.2. Oszacowania uzyskane przy uiyciu zmiennych instrumentalnych

Potencjalnym problemem zwigzanym z naszg analiza jest to, ze eksport
zagranicznych i krajowych firm moze byé okre$lany jednoczesnie. Ten prob-
lem endogenicznoéci moze byé powodowany nieobserwowalnymi dla ekono-
metryka efektami, ktére wpiywajg na eksport, albo moze sie pojawié, jezeli
istniejg zmienne, ktére wplywaja na eksport, a ktére zostaly pominiete w na-
szych oszacowaniach. W celu rozwigzania tego problemu potraktujemy naszg
kluczowg zmienng KONCgyg jako zmienng endogeniczng i dokonamy szacun-
kéw przy uzyciu zmiennych instrumentalnych.

Estymacja przy uzyciu zmiennych instrumentalnych wymaga znalezienia
zmiennych, ktoére sg skorelowane z miarg koncentracji dziatalnosci eksporto-
wej firm zagranicznych, ale nie sg skorelowane z nieobserwowalnymi efekta-
mi, ktére moga wplywaé na dziatalnosé eksportowg firm krajowych. Chociaz
w praktyce trudno znalezé przekonujgce instrumenty, ktére speinialyby po-
wyzsze kryteria, pod uwage bierzemy dwie zmienne — wielko$¢ zatrudnienia
w firmach zagranicznych oraz wielko$¢é zagranicznego kapitatu w regionie-
-przemys$le. Te dwie zmienne opisujg caltkowitg aktywnos$é inwestorow zagra-
nicznych w regionie-przemysle i sg skorelowane z koncentracjg dziatalnosci
eksportowej firm zagranicznych w regionie-przemysle.

W celu uzyskania przewidywanych wartosSci koncentracji eksportu firm
zagranicznych dokonujemy regresji KONCryr wzgledem naszych dwoch
zmiennych instrumentalnych oraz innych zmiennych niezaleznych3?. Nowy
zbiér oszacowan réwnania (7) uzyskany przy uzyciu zmiennej instrumentowa-
nej przedstawiony jest w tabeli 3.

30 Test Hausmana (warto$é p = 0,024) prowadzi do odrzucenia hipotezy zerowej moéwiacej,
7e oszacowania uzyskane za pomocg metody najmniejszych kwadratéw sa zgodne. Jednak osza-
cowania uzyskane przy uzyciu zmiennych instrumentalnych oraz test Hausmana sg wazne, jeze-
li macierz instrumentéw jest skorelowana ze zmienng KONCpy;; i nieskorelowana z eksportem
firm krajowych. Korelacja miedzy KON Cpyy (eksportem firm krajowych) a liczbg zatrudnionych
w firmach zagranicznych oraz kapitalem zagranicznym wynosi odpowiednio 0,46 (0,18) oraz 0,22
(0,06). Regresja KONCpyr na zmiennych instrumentalnych daje R? = 0,465. Test F' (warto§é p =
0,000) zdecydowanie odrzuca wylgczenie instrumentéw z regresji.
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Eksport firm krajowych — oszacowania uzyskane przy uzyciu zmiennych instrumentalnych

(statystyki t)
Zmienna (3)
Koncentracja eksportu firm 9,34

zagranicznych (KONCyp)

(3,493)

Koncentracja catkowitej
dziatalnosci

22,345
. 7113

Ceny ),386
. (-0,327)
Ptace : ; : 0162
- - dia08 (0,856)
ziom zagraniczne] wiasnosc | -9p35 | 9091 | .3986
. . (o | D i
Kty)‘n:t‘:entracja zagranicznej 1,812 0,269 - 0394
wlasnosci - 2816 | (o620 | (o778
RE o8 | pass | g5

Uwaga: N = 624. Zmienng zalezng jest wielko$é eksportu firm krajowych wyrazona w cenach
stalych z roku 1992. Wszystkie specyfikacje zawieraja zmienne wskaznikowe dla regionu, prze-
myslu oraz roku. Statystyki ¢t zostaty skorygowane ze wzgledu na heteroskedastyczno$é. Oszaco-
wania przedstawione w kolumnach (2)-(3) oparte sg na réznych miarach koncentracji catkowi-
tej dzialalnosci przemyslowej. Oszacowania zamieszczone w kolumnie (4) zostaly uzyskane z re-
gresji, w ktorej wykorzystano miare koncentracji krajowej dziatalnosci firm zagranicznych.

Oszacowania zamieszczone w tabeli 3. sg podobne do oszacowan uzyska-
nych wezeéniej i przedstawionych w tabeli 2. Podobnie jak poprzednio, mamy
do czynienia z dodatnim i statystycznie istotnym zwigzkiem pomiedzy
KONCpyr a eksportowa dziatalnoscig firm krajowych. Wplyw koncentracji
catkowitej dziatalnosSci ekonomicznej jest réwniez podobny do weze$niej-
szych oszacowan, podobnie jak efekty zwigzane ze zmiennymi dotyczacymi
wlasnosci firm3l. Podstawowa réznica pomiedzy tymi dwoma zbiorami osza-
cowan polega na tym, ze wsp6iczynnik towarzyszacy zmiennej KON Cpyr jest
teraz nieco wyzszy. Uzyskane oszacowania sugeruja, ze 10-procentowy wzrost
koncentracji eksportu firm zagranicznych jest zwiazany ze wzrostem ekspor-
tu firm krajowych w granicach 3,2-4,3%.

31 Zbadali$my réowniez skutki wykorzystania alternatywnych miar wiasnosci opartych na
zatrudnieniu, a nie produkeji. Badanie to dotyczylto specyfikacji przedstawionej w kolumnie (1)
tabeli 3. Warto§¢ wspolczynnika towarzyszacego zmiennej KONCpy; wyniosta 5,708 przy statys-
tyce t rownej 2,322.
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4. Zakonczenie

Istnieje wiele korzySci zwigzanych z naplywem bezposrednich inwestycji
zagranicznych do krajéw rozwijajacych sie i przechodzgcych transformacje
systemows. Jedna z nich jest rola, jaka moga odegraé¢ firmy zagraniczne
w ulatwieniu lokalnym przedsiebiorcom dostepu do $wiatowych rynkow.
W celu wej$cia na rynki miedzynarodowe firmy z kraju goszczacego potrzebu-
ja informacji oraz wiedzy, ktorych uzyskanie moze by¢ czesto bardzo kosztow-
ne. Firmy zagraniczne sg oczywistym Zrodiem takich informacji. Poprzez imi-
tacje, przeplyw pracownikéw czy tez bardziej formalne kanaly, wspoéidziata-
nie z firmami zagranicznymi moze obnizy¢ koszty zwiazane ze sprzedazg eks-
portowa i umozliwié¢ firmom krajowym bardziej efektywna konkurencje na
rynku S§wiatowym.

W celu zbadania powyzszej hipotezy, w niniejszym artykule wykorzystalis-
my dane dotyczace polskiego przemystu, by sprawdzié, czy koncentracja dzia-
lalnosci eksportowej firm z udzialem kapitatu zagranicznego wywarta zna-
czacy wplyw na dziatalno$é eksportowa firm krajowych. Ograniczona znajo-
mo$¢é rynkéw zagranicznych przed reformami gospodarczymi, ktére mialy
miejsce na przelomie lat osiemdziesigtych i dziewieédziesigtych XX w., oraz
wejscie firm zagranicznych bedgce konsekwencjg otwarcia gospodarki spra-
wily, ze Polska stala sie wiasciwym Srodowiskiem do prowadzenia badan po-
Swieconych powigzaniom miedzy obecno$cig firm zagranicznych a eksporto-
wa dziatalnos$cig firm krajowych.

Niezaleznie od uzytych specyfikacji w niniejszym artykule potwierdzilis-
my wystepowanie dodatniego i statystycznie istotnego zwigzku miedzy kon-
centracjg zagranicznej dziatalnosci eksportowej a eksportowa dziatalnoscia
firm krajowych. Ten dodatni zwigzek okazatl sie odporny na uwzglednienie
w szacowanych rownaniach regresji koncentracji calo$ci dziatalnosci prze-
mystowej oraz charakterystyk specyficznych dla poszeczegélnych regionéw
i przemysiow, ktére moga mie¢ wplyw na eksport. Podsumowujgc, mozemy
stwierdzi¢, ze chociaz dostepne dane nie pozwalaja nam na dokladng identy-
fikacje kanatu, za ktérego pomoca ten dodatni zwigzek ma miejsce, to wydaje
sie, ze obecnos$ci zagranicznych firm towarzyszy zwiekszona dziatalno$¢ eks-
portowa firm krajowych.
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Zalacznik

Zatrudnienie, produkcja oraz eksport w firmach krajowych i zagranicznych

1992).
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Abs t r a ¢t Impact of direct foreign investment on exports of domestic firms in Poland.
Empirical analysis of regional external effects
In the paper, the impact of the operation of international corporations on the
exports of domestic firms is investigated in the regional context. One of the of-
ten mentioned advantages accompanying the inflow of direct foreign invest-
ment to countries undergoing systemic transformation is the role that the for-
eign firms can play in facilitating the domestic firms’ access to international
markets. For the purposes of empirical verification of the above proposition,
data on the Polish industry were used to ascertain whether and to which extent
aregional concentration of exports by firms with foreign capital participation
exerts a substantial impact on the exports of domestic firms. Irrespective of
the adopted specification and estimated regression equations, as well as of the
estimation techniques used, the existence of a positive and statistically mean-
ingful relationship between the concentration of export operations by foreign
firms and the exports of firms owned exclusively by Polish investors was con-
firmed.
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