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Wprowadzenie

Polska stoi u progu wejscia do Unii Europejskiej. W wielu sferach gospo-
darki nastepuje dostosowywanie polskich regulacji prawnych do norm unij-
nych. Proces ten nie omingl systemu bankowego, a zwlaszcza rozliczen mie-
dzybankowych.

W tym opracowaniu przyjrzymy sie systemowi rozliczen ptatnosci wielko-
kwotowych (LVSP!) — TARGET?, ktéry funkcjonuje w Unii Europejskie;.

System TARGET jest europejskim miedzybankowym systemem transferu
funduszy. Zostal zaprojektowany w celu wspierania polityki monetarnej
w strefie euro i promowania sprawnych systemow ptatnosci. Przyczynia sie do
integracji i stabilno$ci rynku finansowego w tej strefie. System TARGET prze-
twarza tylko transfery kredytowe denominowane w euro. System ten jest
w stanie przetwarzaé¢ ptatnosci transgraniczne denominowane w euro w taki
sposob, jakby byly ptatnosciami krajowymi. Umozliwia on dokonywanie ptat-
nos$ci, zwlaszeza wysokokwotowych (dotyczacych miedzy innymi transakcji
rynku walutowego i pienieznego) w strefie euro po niskich kosztach i z zapew-
nieniem wymogow bezpieczenstwa.

W systemach typu netto przed dokonaniem ostatecznego rozrachunku
zobowigzan wynikajacych z przekazania do systemu transakcji wykonuje sie
tzw. kompensate tych ptatnosci. Kompensata polega na redukeji ptatnosci lub
zobowigzan, gdy ten sam uczestnik rozliczen jest jednocze$nie wierzycielem
i dluznikiem. Saldo netto uczestnika obliczane jest w wyniku kompensaty,
jako saldo wszystkich ptatnosci wystanych lub otrzymanych przez uzytkowni-
ka [Sprawozdanie..., 2001, s. 45].

W systemach RTGS rozrachunek ptatnosci odbywa sie na bazie pojedyn-
czej transakeji, to znaczy bez stosowania kompensaty. W przypadku rozra-
chunku brutto wystepuje indywidualne rozliczenie i rozrachunek kazdej
transakceji, w przeciwienstwie do rozliczen netto, ktére wigza sie z kompensa-
tag wzajemnych zobowigzan [Sprawozdanie..., 2001, s. 45]. System TARGET na-
lezy do Klasy systemoéw o rozrachunku brutto. Przetwarza zlecenia platnosci

! Large-value payment system.
2 Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer.
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automatycznie, jedno po drugim, w czasie ciggltym. Dlatego TARGET umozli-
wia natychmiastowy i finalny rozrachunek wszystkich platnosci, pod warun-
kiem, Zze na rachunku nadawcy w jego banku centralnym znajduja sie wystar-
czajgce Srodki lub istnieje mozliwo$é przekroczenia stanu konta. W systemie
TARGET nie ma ustalonej minimalnej kwoty platnosci.

1. Powstanie systemu TARGET

W maju 1995 roku Rada Europejskiego Instytutu Monetarnego (EMI®) za-
czela przygotowywaé automatyczny system rozliczen brutto w czasie rzeczy-
wistym — TARGET, majac na celu umozliwienie prowadzenia jednolitej poli-
tyki monetarnej i zapewnienie efektywnego mechanizmu rozliczen ptatnosci
transgranicznych. W tamtym czasie data Trzeciego Stadium Unii Gospodar-
czej i Monetarnej (EMU%) nie byla jeszcze ustalona (1 stycznia 1997 albo 1
stycznia 1999). Ponadto nie wiedziano jeszcze, ktore panstwa zamierzaly
wprowadzi¢ euro [TARGET..., 2001, s. 5].

W tych okolicznos$ciach zdecydowano sie na potgczenie 15 narodowych sys-
temow rozliczen brutto (RTGS). Polgczenie tych systemoéw mialo sie dokonaé
dzieki pojedynczemu nosnikowi komunikatow (SWIFT?) i serii bilateralnych
rachunkéw utrzymywanych przez banki centralne. W celu pokonania poten-
cjalnych trudnosci wynikajacych z ré6znych struktur systemoéw RTGS ograniczo-
no ich integracje do trzech sfer: zapewnienia ptynnos$ci w ciggu sesji, specyficz-
nego czasu operacji oraz polityki cenowej dla ptatnosci transgranicznych.

Dodatkowo zdecydowano sie na wspélne wymagania bezpieczenstwa. Sys-
tem TARGET musiat funkcjonowaé w Srodowisku wolnej konkurencji z inny-
mi systemami ptatnosci wielkokwotowych (LVPS) brutto i netto.

System TARGET rozpoczal swoje funkcjonowanie w poniedzialek 4 stycz-
nia 1999 roku [TARGET..., 2001, s. 5]. Od tego czasu przyczynit sie do wprowa-
dzenia jednolitej polityki monetarnej, integracji rynku pienieznego i efektyw-
nego przetwarzania platnosci wysokokwotowych w strefie euro. Wkroétce
zaczal by¢é uwazany za faktyczny standard dla wysokokwotowych platnosci
transgranicznych w euro. Ponadto wprowadzenie euro oraz systemu TARGET
sprzyjato ujednoliceniu procedur dla ptatnosci krajowych i transgranicznych
w strefie euro oraz integracji infrastruktury rynkéw finansowych.

Najpierw przyjrzymy sie gildéwnym zasadom, na ktérych oparte jest funkejo-
nowanie systemu TARGET. Nastepnie oméwimy kryteria uczestnictwa w sys-
temie i jego strukture. PéZniej zajmiemy sie przeptywami platnosci oraz wy-
zwaniami stojgcymi przed systemem TARGET w przyszioSci.

3 European Monetary Institute.

4 Economic and Monetary Union.

5 Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication. Drugie znaczenie to stan-
dard przesylania elektronicznych komunikatéw miedzy bankami.
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2. Zasady funkcjonowania systemu TARGET

Gdy wdrozono system TARGET, okreSlono kilka zasad majacych wazne
praktyczne konsekwencje:

a) zasadarynkowa
Zgodnie z gtéwnym celem istnienia systemu TARGET (umozliwianie pro-
wadzenia jednolitej polityki monetarnej w stadium Trzecim EMU) korzy-
stanie z systemu jest obligatoryjne tylko w przypadku ptatnos$ci bezposred-
nio zwigzanych z operacjami polityki monetarnej (w ktérych Europejski
System Bankéw Centralnych — ESCB?® jest zaangazowany po stronie od-
biorcy lub nadawcy). Korzystanie z systemu TARGET nie jest obowigzkowe
dla platnos$ci miedzybankowych ani dla ptatno$ci komercyjnych. Jednak
w celu redukeji ryzyka systemowego, obecnego w wysokokwotowych syste-
mach rozrachunkowych, wszystkie takie systemy, dokonujace rozrachunku
w euro, muszg korzystaé z posSrednictwa systemu TARGET. Ryzyko syste-
mowe polega na tym, ze niezdolno$é¢ jednego z uczestnikéw systemu do
wywigzania sie ze swoich zobowigzan, w momencie kiedy stang sie one
wymagalne, spowoduje niezdolno$§é¢é do wywigzania sie ze zobowigzan tak-
ze i innych uczestnikéw systemu [Information..., 2000, s. 8].

b) nieodwolalno§¢
Krajowe reguly kazdego systemu RTGS nalezgcego do TARGET moéwia, ze
zlecenia ptatnosci sg nieodwotalne najpézniej od momentu, w ktérym ra-
chunek nadawcy w systemie RTGS jest obcigzony kwotg wyszczegélniong
w zleceniu ptatnosci [Information..., 2000, s. 8].

c) finalno§$é
System TARGET zapewnia podstawe do zarzadzania ryzykiem systemow
platnos$ci. Umozliwia uczestnikom systemu rozrachunek ptatnosci w trybie
natychmiastowym, eliminujac w ten sposob ryzyko rozrachunkowe miedzy
uczestnikami, istniejgce w innych systemach ptatnosci (typu netto). Plat-
nos¢ w TARGET staje sie sfinalizowana dla odbiorc6w, gdy na ich rachu-
nek zostang przelane Srodki pieniezne. Oznacza to, Ze uczestnicy systemu
sg w stanie dokonaé¢ platnosci na rzecz koncowych beneficjentéw natych-
miast, bez ryzyka kredytowego. Ryzyko kredytowe polega na tym, ze dtuz-
nik nie wywigze sie ze swojego zobowigzania w momencie, kiedy stanie sie
ono wymagalne i juz nigdy nie bedzie sie mégl w pelni z niego wywigzaé
[Information..., 2000, s. 8].

3. Kryteria uczestnictwa w systemie

Kryteria uczestnictwa w systemie TARGET zmieniaja sie zaleznie od kra-
ju, zgodnie z ogdélnymi zasadami przyjetymi przez banki centralne Unii Euro-
pejskie;j.

6 European System of Central Banks.
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4.

Gléwne kryteria uczestnictwa w systemie sg nastepujgce:

Tylko audytowane instytucje kredytowe, wyszczegoélnione w Pierwszej Dy-
rektywie Koordynacji Bankowej (Pierwsza Dyrektywa Rady 77/780/EEC
z 12 grudnia 1977 roku na temat koordynacji prawa i regulacji w zakresie
instytucji kredytowych) i istniejgce w Europejskiej Strefie Ekonomicznej
(EEA”) moga by¢ dopuszezone do uczestnictwa w krajowym systemie RTGS
za zgoda odpowiedniego Narodowego Banku Centralnego (NCB?®).
Departamenty Skarbu centralnych lub lokalnych rzgdéw panstw cztonkow-
skich, aktywne na rynku pienieznym.

Instytucje sektora publicznego panstw czlonkowskich upowaznione do
utrzymywania rachunkéw swoich klientéw.

Firmy inwestycyjne istniejace w Europejskiej Strefie Ekonomicznej, auto-
ryzowane i audytowane przez kompetentne wiladze.

Organizacje zapewniajgce uslugi rozliczeniowe i rozrachunkowe, podlega-
jace nadzorowi odpowiednich wtadz [Information..., 2000, s. 9].

Inne kryteria uczestnictwa sa nastepujace:

Wykluczenie dyskryminacji instytucji kredytowych zarejestrowanych
w kraju pochodzenia i licencjonowanych w innych krajach Unii tak dtugo
jak te pierwsze spelniajg odpowiednie standardy prawne i techniczne.

W zaleznoSci od struktury i organizacji prawnej kazdego systemu RTGS,
instytucja kredytowa moze by¢ zmuszona do spelnienia dodatkowych kry-
teriow, takich jak adekwatna kapitalizacja, minimalna liczba transakeji
lub oplata wejsciowa, takie kryteria uczestnictwa muszg byé podane do
publicznej wiadomosci.

Uczestnicy krajowych systeméw RTGS sg upowaznieni do wysylania plat-
nosci za posrednictwem systemu TARGET. Sa zobligowani do akceptowa-
nia ptatnosci przetwarzanych przez system TARGET. TARGET zapewnia
zwrot platnosci do nadawey, gdy uczestnik systemu RTGS odbiorcy nie
moze odebraé¢ funduszy [Information..., 2000, s. 9].

Struktura systemu TARGET
System TARGET jest zdecentralizowanym systemem ptatno$ci, sktada-

jacym sie z krajowych systeméw RTGS i mechanizmu platnos$ci Europejskiego
Banku Centralnego (EPM?), potaczonych ze soba przez system polaczen wza-
jemnych!® (rys. 1.). System TARGET korzysta z istniejacej infrastruktury
w panstwach czlonkowskich. Rachunki rozrachunkowe uczestnikow systemu
RTGS sa utrzymywane w narodowych bankach centralnych. Indywidualne
komunikaty ptatnosci sg wymieniane bilateralnie i bezpos$rednio miedzy dwo-
ma zainteresowanymi bankami centralnymi, przy uzyciu wzajemnych rachun-

7 European Economic Area.

8 National Central Bank.

9 European Central Bank Payment Mechanism.
10 Interlinking system.
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kéw dla regulowania platnos$ci i zobowigzan. Tylko kilka ogélnych scentrali-
zowanych funkeji jest wykonywanych przez Europejski Bank Centralny (np.
koordynacja i procedury konnca dnia w systemie TARGET).

Krajowe systemy RTGS zachowaly swoje specyficzne cechy do tego stop-
nia, zeby byly kompatybilne z jednolita polityka monetarna w strefie euro. Do-
datkowo musza by¢ w zgodzie z: ,Minimalnymi Wymaganiami odno$nie do sys-
teméw RTGS wewnatrz TARGET”, , Specyfikacjami systemu polgczen wza-
jemnych” oraz ,,Wymaganiami bezpieczenstwa w systemie TARGET” [Infor-
mation..., 2000, s. 10].

Aby umozliwié ré6znym systemom RTGS przetwarzanie i rozrachunek ptat-
nosci transgranicznych w euro, uzgodniono pewne wspoélne cechy dla systemu
polaczen wzajemnych. Integracja koncentruje sie na trzech obszarach:

e zapewnienie ptynno$ci w ciggu dnia;
¢ czas funkcjonowania;
¢ polityka cenowa wzgledem uczestnikow systemu TARGET.

System RTGS w kazdym Kkraju jest reprezentowany przez odpowiedni

narodowy bank centralny.

Instytucja Instytucja
kredytowa kredytowa

B . . . . - e Instytucja
» <« <
RTGS P interfejs ——Pp{ SWIFT interfejs |« RTGS kredytowa

Instytucja Instytucja
kredytowa kredytowa

Instytucja
kredytowa

\/

Struktura systemu TARGET
Zrédlo: opracowanie wiasne.

5. Polaczenie krajowego systemu RTGS z systemem TARGET
System TARGET sklada sie z:

1. Jednego narodowego systemu RTGS w kazdym z krajow czlonkowskich,
ktoére przyjely euro. Systemy RTGS w tych krajach Unii, ktére nie przyjety
jeszcze wspolnej polityki monetarnej, mogg sie potgczyé z systemem TAR-
GET pod warunkiem, ze sg w stanie przetwarzaé¢ transakcje w euro rowno-
legle z narodowa waluta.

2. Mechanizmu ptatno$ci Europejskiego Banku Centralnego.

3. Systemu polgczen wzajemnych, ktory tgczy systemy RTGS i mechanizm
platnosci Europejskiego Banku Centralnego. Sktada sie on z systemu
informatycznego, utrzymujgcego rachunki wewnatrz narodowych bankéw
centralnych do celéw rejestracji wzajemnych zobowigzan, wynikajacych
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z transferéw platnosci oraz sieci telekomunikacyjnej do transmisji danych
W czasie rzeczywistym.
Kazdy narodowy system RTGS i mechanizm platnos$ci Europejskiego Ban-

ku Centralnego sktada sie z:

1. Systemu informatycznego zapewniajgcego rozrachunek ptatnosci i zobo-
wigzan oraz Kilku opcjonalnych funkeji (zarzadzanie ptatnoS$ciami, zapew-
nianie doradztwa kredytowego).

2. Infrastruktury telekomunikacyjnej do transmisji w czasie rzeczywistym
zlecen ptatnosci i dodatkowych informacji miedzy uczestnikami systemoéw
RTGS oraz narodowymi bankami centralnymi a Europejskim Bankiem
Centralnym.

Tylko narodowe banki centralne i Europejski Bank Centralny moga by¢
uczestnikami systemu polaczen wzajemnych, wehodzacego w skiad systemu

TARGET.

6. Systemy RTGS wlaczone do systemu TARGET

Nastepujace kraje oraz Europejski Bank Centralny wdrozyly systemy
RTGS do przetwarzania i rozrachunku krajowych i transgranicznych ptatnos-
ci w euro.

Kraje uczestniczace w systemie TARGET

KRAJ Skfadniki TARGET
Austria ARTIS

Belgia ELLIPS

Dania DEBES

ECB EPM
Finlandia BoF-RTGS
Francja TBF

Niemcy ELS

Wielka Brytania CHAPS Euro
Grecja HERMES Euro
Irlandia IRIS

Wtochy BI-REL
Luksemburg LIPS-Gross
Holandia TOP
Portugalia SPGT
Hiszpania SLBE

Szwecja Euro-RIX

Zrodlo: [Information..., 2000, s. 12]
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7. Funkcjonowanie systemu TARGET
System TARGET stworzono majgc na uwadze trzy cele:

1) prowadzenie jednolitej polityki monetarnej w systemie europejskim,

2) zwiekszenie efektywnosSci europejskich rozliczen transgranicznych,

3) zapewnienie niezawodnego mechanizmu rozrachunku ptatnos$ci transgra-
nicznych.

Po dwéch latach funkcjonowania nie ma watpliwosei, ze system TARGET
osiagnal stawiane przed nim cele. Krétko po wprowadzeniu systemu w zycie
w 1999 roku, spread stép procentowych na rynku pienieznym w strefie euro
zmniejszyl sie, umozliwiajgc wspolng polityke monetarng [TARGET..., 2001, s. 6].

Wzrost zapotrzebowania na ustugi systemu TARGET zaraz po jego urucho-
mieniu wskazuje na powszechng akceptacje i satysfakcje sSrodowiska banko-
wego z korzy$ci wynikajacych z rozrachunku w czasie rzeczywistym oraz auto-
matycznego przetwarzania ptatnosci. W tych okolicznos$ciach system TARGET
przyczynil sie znaczaco do rozwoju procedur rozliczeniowych. Przez ostatnie
dwa lata ponad 5000 instytucji uczestniczyto w systemie TARGET, a catkowita
suma bankéw korzystajacych z systemu TARGET (wigczajac filie i pelnomoc-
nikéw) przekroczyta 35 000 [TARGET..., 2001, s. 6].

TARGET stal sie najpowszechniej uzywanym w Europie systemem rozliczen
platnosci w euro. W tym samym okresie prawie 70% catkowitego obrotu wyso-
kokwotowych platnosci w strefie euro bylo przetwarzanych przez TARGET.

Spadek ruchu transgranicznego w systemie TARGET podczas $§wigt pub-
licznych w USA wskazuje, ze TARGET z sukcesem przyciggnal znaczng czesé
rozrachunku ptatnosci zwigzanych z rynkiem walutowym.

W 2000 roku system TARGET przetwarzat dziennie Srednio 188 000 piat-
nosci o wartosci 1,033 mld euro. System miat zatem obrét rowny PKB catej sfe-
ry euro w ciggu mniej niz sze$ciu dni. W systemie TARGET dokonano 40 000
ptatnoSci transgranicznych na kwote 432 mld euro [TARGET..., 2001, s. 6].

Co wiecej, dzienny wzrost aktywnosci transgranicznej w TARGET w ciaggu
ostatnich dwoch lat odzwierciedla wzrost integracji rynkéw finansowych w Unii
Europejskiej. Szczegdlnie transgraniczne transfery miedzybankowe w systemie
TARGET byly szeroko stosowane przez instytucje kredytowe dla utrzymania
plynnosci transgranicznej. Dlatego TARGET byl uwazany za kluczowy element
w zapewnianiu efektywnej redystrybucji plynnosci w sferze euro.

Chociaz spodziewano sie, ze ptatno$ci klientow bedg przetwarzane przez
inne systemy, wykorzystanie systemu TARGET do rozrachunku transgranicz-
nych ptatnosci klientow wzrosto, liczac obroét, o 105% miedzy 1999 a 2000 ro-
kiem. Mozna to wyjasnié przez progresywne odchodzenie w 1999 i 2000 roku
ptatnos$ci komereyjnych od systemu bankéw korespondentéw do systemow
miedzybankowych, takich jak TARGET [TARGET..., 2001, s. 7].
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8. Przeplywy platnosSci w systemie TARGET

W 2000 roku system TARGET przetworzyl dziennie $rednio 188 000 ptat-
nosci o wartosci 1,033 mld euro. Poréwnujac rok 2000 z 1999 widaé wzrost wy-
korzystania systemu TARGET. W 2000 roku Sredni obrét przetwarzany dzien-
nie wzrost o 12%. Ten wzrost wynikat ze wzrostu (20%) wykorzystania systemu
TARGET do rozliczania ptatnos$ci transgranicznych. Na poziomie krajowym
wzrost byl mniejszy (6%). Dodatkowo, jesli chodzi o wolumen, system TARGET
jako cato$§é doswiadczyt wzrostu (15%) gtéwnie dzieki rosngcemu ruchowi
transgranicznemu (39%) [TARGET..., 2001, s. 7].

W ciggu ostatnich dwoch lat wartosé udziatu systemu TARGET w rynku
wyniosia okolo 70%, a wolumen — 52%. Potwierdza to biezgcg opinie rynku
o systemie TARGET jako najwazniejszym systemie dla wysokokwotowych
platnosci w euro. W tym samym czasie przeptywy w systemie TARGET kon-
centrowaly sie na kilku systemach krajowych. W 2000 roku pieé¢ systemow
RTGS przetworzylo 78,6% wartosSci i 86,8% wolumenu wszystkich ptatnos$ci
[TARGET..., 2001, s. 7].

8.1. Przeplywy krajowe

W styczniu 1999 roku warto$é przetworzonych ptatnosci na poziomie krajo-
wym byla wyjatkowo wysoka. System TARGET przetworzyl dziennie $rednio
678 mld euro. Prawdopodobnym wyjasnieniem wysokiej przetworzonej war-
toSci transakeji w pierwszym miesigcu funkcjonowania moze by¢ strukturalne
dostosowanie jako rezultat wprowadzenia euro w sektorze bankowym.

W 2000 roku system TARGET przetworzyl dziennie Srednio 148 279 krajo-
wych ptatnosci o wartos$ci 601 mld euro. Reprezentuje to maty wzrost w porow-
naniu z 1999 rokiem. W tym samym roku ruch krajowy reprezentowat 58,2%
(wartoSci) i 78,8% (wolumenu) catkowitych przeplywéw w systemie TARGET.
W 1999 roku wielkos$ci te wynosity 61,1% i 82,4% [TARGET..., 2001, s. 9].

Poréwnujac kraje czlonkowskie, okazuje sie, ze przeplyw ptatnosci w sys-
temie TRAGET jest bardzo skoncentrowany. Je§li chodzi o wolumen, dwa na-
rodowe banki centralne (niemiecki i wloski) przetwarzajg ponad dwie trzecie
calkowitej liczby ptatnosci krajowych, a cztery narodowe banki centralne
(francuski, niemiecki, hiszpanski i wloski) ponad 70% przeplywéw w systemie
TARGET.

Z kolei cztery narodowe banki centralne ze strefy euro (z krajow takich jak
Irlandia, Portugalia, Luksemburg i Finlandia) przetwarzaja razem mniej niz
4% wartosci i wolumenu platnos$ci w systemie TARGET. W krajach spoza stre-
fy euro ruch w systemie TARGET jest bardzo maty, z wyjatkiem Wielkiej Bry-
tanii, ktéra jest bardzo aktywna, jesli chodzi o ptatnos$ci transgraniczne [TAR-
GET..., 2001, s. 10].

We Francji i Hiszpanii liczba przetwarzanych ptatnos$ci jest relatywnie
niska, ale warto$§¢ wysoka. Wskazuje to, ze kraje te uzywaja systemu TARGET
gléwnie do przetwarzania wysokokwotowych platnosci z rynkéw finansowych.
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W Niemczech i Wloszech liczba przetwarzanych platnos$ci jest bardzo
wysoka, ale przecietny wolumen platnosci jest duzo nizszy niz w pierwszej
grupie krajow (2,5 mln euro w Niemczech w por6éwnaniu z 22 mln euro we
Francji). Wskazuje to na fakt, ze w Niemczech i Wioszech system TARGET jest
takze szeroko wykorzystywany do przetwarzania platno$ci komercyjnych
[TARGET..., 2001, s. 10].

8.2. Przeplywy transgraniczne

W 2000 roku system TARGET przetworzyt dziennie $rednio 39 878 ptatnos-
ci transgranicznych o $redniej wartos$ci 432 mld euro, wykazujgc znaczny
wzrost w poréwnaniu z rokiem 1999.

W ciggu dwéch ostatnich lat udzial ptatnosci transgranicznych wzrést.
Wzrost wartos$ci platnosci przetwarzanych przez TARGET odzwierciedla pro-
gresywna integracje rynkow finansowych w strefie euro. Znaczny wzrost wolu-
menu wskazuje na progresywng zmiane komercyjnych platnosci transgranicz-
nych z takiej formy jak korzystanie z systemu bankéw korespondentéw do sys-
temow miedzybankowych takich jak TARGET. Je§li chodzi o warto$¢, ptatnos-
ci transgraniczne wynosity 41,8% calkowitych ptatnos$ci w roku 2000, w porow-
naniu z 38,9% w 1999 roku. W tym samym okresie udzial wolumenu wzrost
z 17,6% do 21,2% [TARGET..., 2001, s. 11].

W 2000 roku ptatno$ci miedzybankowe stanowity 96,5% wartoSci ptatnosci
transgranicznych i 65,5% wolumenu. W 1999 roku wielkoSci te wynosity odpo-
wiednio: 97,6 i 76,7%.

Takze w 2000 roku platnosci klientéw wzrosty do 3,5% wartos$ci wszystkich
platnosci transgranicznych o 34,5% wolumenu. W 1999 roku ptatnosci klien-
téw wynosily odpowiednio: 2,4% i 23,3%.

Dodatkowo, wzrost ptatnosSci transgranicznych klientéw przetwarzanych
przez system TARGET byt znaczacy, jeSli chodzi o warto$¢ (76%) oraz wolu-
men (105%) [TARGET..., 2001, s. 12].

9. Wyzwania stojace przed systemem TARGET

Jednym z wyzwan stojagcych od samego poczatku przed systemem TARGET
jest niejednolite otoczenie funkejonowania. W ciggu ostatnich dwoceh lat uezy-
niono postep w integracji procedur rozrachunkowych. Poprawily sie relacje
z uzytkownikami TARGET oraz wprowadzono procedury zwrotu wydatkow —
1 stycznia 2001.

Ponadto Europejski System Bankéw Centralnych zgodzit sie na wprowa-
dzenie diugoterminowego kalendarza dla TARGET oraz wdrozenia systemu
informatycznego TARGET, dostarczajacego Unii informacji na temat stanu
systemu.

9.1. Relacje z uzytkownikami
W 1999 i 2000 roku prowadzono rozmowy z uzytkownikami systemu TAR-
GET w celu utatwienia korzystania z systemu oraz stworzenia mozliwos$ci
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przekazania pomystéow usprawnien. Na poziomie krajowym odbywaly sie re-
gularne spotkania regionalnych grup uzytkownikéw systemu TARGET. Do-
datkowo organizowano spotkania na szczeblu Europejskiego Systemu Ban-
kow Centralnych z reprezentantami uczestnikow rynku i trzech europejskich
stowarzyszen z sektora kredytowego, aby przedyskutowaé¢ optymalne sposoby
korzystania z systemu TARGET i wymagania stawiane uczestnikom systemu
w $rednim i diugim terminie. Co wiecej, Europejski Bank Centralny zostat
zaproszony do uczestnictwa w spotkaniach organizowanych przez pewne gru-
py uczestnikéw rynku i organizacji bankowych.

Wszystkie spotkania mialy na celu uSswiadomienie i lepsze zaspokojenie
potrzeb uczestnikéw. Dialog z uzytkownikami systemu TARGET prowadzit do
pewnych ulepszen w zakresie integracji. W listopadzie 1999 roku opublikowa-
no dokument zatytulowany ,,Platnosci transgraniczne w systemie TARGET:
badanie uzytkownikow”, w ktérym jest mowa o duzej satysfakeji bankéw z sys-
temu TARGET oraz o dwéch sferach, w ktérych spodziewano sie rozwoju: do-
stepnosci technicznej i integracji koncowych ustug. Dodatkowo Europejski
Bank Centralny regularnie publikuje raporty na temat systemu TARGET
[TARGET..., 2001, s. 22].

9.2. Procedury zwrotu wydatkow w systemie TARGET

W ciggu ostatnich dwéch lat doswiadezono w Kkilku przypadkach trudnosci
w zakresie utrzymywania ptynnos$ci miedzy bankami.

W celu unikniecia narazenia uczestnikéw systemu na straty wprowadzono
procedury zwrotu wydatkow w systemie TARGET na wypadek zlego funkcjo-
nowania. W praktyce oznacza to, ze gdy nie jest mozliwe zakonczenie przetwa-
rzania polecen ptatnosci tego samego dnia, uczestnicy krajowych systemoéw
RTGS maja prawo do otrzymania zwrotu ptatnosci. Procedura zwrotu ma na
celu skompensowanie uczestnikom pewnych dodatkowych kosztéw poniesio-
nych w rezultacie zmniejszenia ptynnosci systemu w przypadku awarii.

W zwigzku z dokonywaniem zwrotéw ptatnosci, specjalna regula zapewnia
pokrycie uczestnikom strat poniesionych na skutek awarii systemu. Stopa re-
ferencyjna stosowana przy dokonywaniu zwrotéw ptatnosci dla uczestnikéw
systemu wyprowadzana jest z ostatniej operacji refinansowania. Procedury
zwrotow dotycza platnosSci krajowych i transgranicznych. W przypadku gdy
wadliwe funkcjonowanie systemu TARGET dotyczy jedynie krajowych plat-
no$ci, NCB moze zastosowa¢ alternatywne procedury [TARGET..., 2001, s. 23].

Procedura nie dotyczy uczestnikéw posrednich, chyba ze ponie$li straty na
skutek zmniejszenia ptynnos$ci w wyniku ztego funkcjonowania systemu TAR-
GET. Procedura zwrotu nie wyklucza ubiegania sie przez uczestnikéw o po-
krycie strat poniesionych w wyniku wadliwego funkcjonowania systemu.
Uczestnicy mogg wybraé: akceptacje pokrycia straty, okreSlong przez proce-
dure bez zadnych innych prawnych roszczen albo zamiast tego podjecie kro-
kéw prawnych.
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9.3. Usprawnienia techniczne w systemie TARGET

Chociaz system TARGET jest uwazany za sukces przez swoich uzytkowni-
kéw, jasne jest, ze moze jeszcze zostaé poprawiony. Techniczne uaktualnienia
systemu TARGET pojawiajg sie co roku.

W poréwnaniu z ulepszeniami wprowadzonymi w 2000 roku, uaktualnienie
z roku 2001 zawieralo tylko mate modyfikacje. Na zyczenie instytucji kredyto-
wych system zostal wyposazony w tzw. wskaznik debetu dla kazdej ptatnoSci
przetwarzanej przez system TARGET. Banki zasygnalizowaly, ze potrzebuja
takiej informacji jako podstawy do oceny nadchodzacej ptatnosci. Dodatkowo
utrzymywanie formatéw danych w systemie potgczen wzajemnych jest ewolu-
cja standardéw SWIFT [TARGET..., 2001, s. 26].

9.4. Operacje CLS

Bank zajmujacy sie operacjami CLS bedzie zapewnial globalne ustugi roz-
rachunkowe w wielu walutach dla potrzeb transakeji walutowych, korzystajac
z mechanizmu platnos$é za platnos$é, co oznacza, ze ptatno$é w jednej walucie
jest rozliczona dopiero w momencie rozliczenia ptatnosci w drugiej walucie.
Bank zajmujacy sie operacjami CLS bedzie mial rachunek w Europejskim
Banku Centralnym i bedzie przetwarzal wszystkie platnosci zwigzane z rozra-
chunkiem ptatnos$ci w euro dla transakeji walutowych za posrednictwem me-
chanizmu ptatno$ci Europejskiego Banku Centralnego i systemu TARGET.

Rozrachunek bilanséw uczestnikéw bedzie sie dokonywal natychmiast po
rozpoczeciu sesji w systemie TARGET o 7 rano, a konczyt w potudnie [TAR-
GET..., 2001, s. 26].

Operacje CLS musze by¢ wykonywane na czas. Od poczatku funkcjonowa-
nia systemu TARGET wszystkie uczestniczace narodowe banki centralne oraz
Europejski Bank Centralny podejmowaty kroki, aby przede wszystkim zapew-
nié cigglosé funkcjonowania. Dodatkowo, w kazdym narodowym banku cen-
tralnym i w Europejskim Banku Centralnym wprowadzono alternatywne me-
chanizmy awaryjnego przetwarzania, majace na celu przetwarzanie ograniczo-
nej liczby bardzo pilnych ptatnosci. Ponadto, Europejski System Bankéw Cen-
tralnych, w kooperacji z sektorem bankowym, pracowal nad regutami praktyk
handlowych, zapewniajacych, ze powyzsze operacje bedg efektywne. Te reguty
funkcjonowania majg na celu umozliwienie wezesnego wykrywania mozliwych
probleméw i aktywacji na czas procedur awaryjnego przetwarzania.

Negatywny wplyw CLS na wolumen w systemie TARGET moze by¢ do pew-
nego stopnia skompensowany przez spadek poziomu korzystania z systemu
bankéw korespondentéw. W tym zakresie wolumen korzystania z bankow
korespondentéw w strefie euro zmniejszyl sie od poczatku funkcjonowania
Europejskiej Unii Monetarnej i wszystko wskazuje na to, ze ten proces bedzie
kontynuowany.

Jest prawdopodobne, ze przyspieszenie tego procesu nastapi w 2002 roku,
poniewaz wraz z wprowadzeniem banknotéw i monet euro nie bedg juz
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potrzebne specyficzne relacje miedzy bankami korespondentami do przetwa-
rzania ptatnos$ci w ré6znych walutach.

10. Integracja systemu rozliczen w Polsce z systemem TARGET

W Polsce systemem rozliczen wielkokwotowych brutto jest system SORB-
NET, prowadzony w centrali Narodowego Banku Polskiego. Europejski Bank
Centralny nie okreslit do konca 2000 roku, jak weze$niej planowat, warunkéw
i terminu uczestnictwa systeméw RTGS!! z krajéow akcesyjnych w systemie
TARGET. W zwiazku z tym prace, zwigzane z ewentualnym przygotowaniem
krajowego systemu RTGS do szczegbélowych rozwigzan, ktére obowigzuja
w systemie TARGET, beda kontynuowane po podjeciu odpowiednich decyzji
przez Europejski Bank Centralny [Information..., 2000].
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Abstract The System of Payment Settlements in the European Union

This article is concerned with the problems of the system of payment settle-
ments in the European Union. This system is significant for adaptation of the
settlement systems in Poland within the context of the forthcoming entry of Po-
land into the European Union. The article brings closer the following problems
concerning large-quota payment settlements TARGET: the origin and rise of the
system, the principles of its functioning, criteria of participation, the structure,
payment flows and the challenges standing before the system. In the end the
perspectives of integration of the Polish settlement systems with the TARGET
system were signalled.

11 Real-time Gross Settlemet.
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