Seminaria
i konferencije

Sprawozdanie z konferencji ,,1st
Meeting of the Winners of the Bank
of Sweden Prize in Economic
Sciences in Memory of Alfred
Nobel”

W dniach 1-4 wrze$nia w miejsco-
wosci Lindau nad Jeziorem Bodenskim
(Niemcy) odbylo sie pierwsze z planowa-
nego cyklu spotkan laureatéw Nagrody
Nobla w dziedzinie ekonomii. Organizo-
wane przez fundacje rodziny Bernadotte
(spokrewnionej ze szwedzka rodzing kro-
lewska) mityngi noblistéw chlubig sie
blisko pieédziesiecioletnig tradycja, z tym
ze dotychczas dotyczyly wyltacznie nauk
Scistych — fizyki i chemii. Tym razem
obecni byli: prof. Robert W. Fogel (histo-
ryk gospodarczy, przedstawiciel ekono-
mii instytucjonalnej, nagrodzony w roku
1993 wraz z Douglasem Northem; USA);
prof. Clive W. J. Granger (ekonometryk,
nagrodzony w roku 2003 wraz z Robertem
Englem za badania nad kointegracjg sze-
regow czasowych; USA); prof. Daniel L.
McFadden (ekonometryk rozwijajacy
modele z dyskretna zmienng wyjasniana,
nagroda w 2000 r. zJohnem Heckmanem;
USA); prof. Robert C. Merton (nagrodzo-
ny wraz z Myronem Scholesem w roku
1997 za wyniki w dziedzinie wyceny in-
strumentéw pochodnych; USA); prof. Ja-
mes A. Mirrlees (nagroda w 1996 r. ra-
zem z Williamem Vickrey’em za prace
nad wlasciwymi mechanizmami bodzZzcow
przy asymetrycznej informacji; Wielka
Brytania, a wlasciwie Szkocja); prof. Ro-
bert A. Mundell (nazywany ,,0jcem euro”,
nagrodzony w roku 1999 za analizy zwigz-
koéw miedzy polityka fiskalng, monetarng
i kursowa, zwlaszcza za rozwdj teorii
optymalnego obszaru walutowego; USA);
drJohn F. Nash (wspo6itwoércea teorii gier,
w tym powszechnie przyjetej teorii row-

nowagi oraz schematu arbitrazowego
w negocjacjach, nagroda w roku 1994 ra-
zem z Reinhardem Seltenem i Johnem
Harsanyi; USA); prof. dr Reinhard Sel-
ten (nagrodzony w 1994 r. za wkiad w teo-
rie gier, w tym stworzenie koncepcji row-
nowagi doskonatej dla dynamicznych
gier niekooperacyjnych; Niemcy); prof.
William F. Sharpe (nagrodzony w 1990 r.
razem z Harrym Markowitzem i Merto-
nem Millerem za rozwdj teorii rynkéw
finansowych, w tym stworzenie modelu
CAPM; USA); prof. Robert M. Solow
(tworca najszerzej znanego modelu wzro-
stu gospodarczego, nagroda w 1987 r.;
USA).

Z drugiej strony, organizatorzy za-
pewnili mozliwo$é uczestnictwa w zjez-
dzie grupie ponad stu pieédziesieciu
doktorantéw i miodych pracownikéw na-
ukowych w dziedzinie ekonomii wydele-
gowanych przez uniwersytety i inne in-
stytucje z blisko trzydziestu krajow Swia-
ta. Choé¢ znaczng wiekszo$¢ przybytych
stanowili Niemcy i studenci uczelni ame-
rykanskich, w Lindau znaleZli sie tez
m.in. przedstawiciele naszego Wydzialu
— dr Olga Kiuila, dr Michal Greszta
i autor niniejszego sprawozdania.

Plan spotkania byl bardzo intensyw-
ny; wypelniaty go przede wszystkim refe-
raty Laureatow, ich spotkania z grupami
zainteresowanych studentéw oraz dwie
dyskusje panelowe. Znalazl sie takze
czas na nieco mniej formalne dyskusje
W mniejszym gronie — zaré6wno pomie-
dzy mtodymi uczestnikami spotkania, jak
i z Laureatami.

Wiekszo$é wystapien, stosunkowo krot-
kich i przeznaczonych dla tak szerokiego
grona stuchaczy, zajmujacych sie rézny-
mi wycinkami ekonomii, nie mogia, jak
tatwo sie domys$lié, wehodzié zbyt giebo-
ko w podejmowane w pracy badawczej
referentow zagadnienia, ani tez obfito-
waé w szczegoly techniczne. Niemniej
jednak, w mojej ocenie, przedstawiono
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wiele niebanalnych i inspirujgcych kon-
cepcji.

Prof. Clive Granger w referacie Eval-
uating Economic Theories and Models
podkreslal znaczenie oceny a posteriori
trafnos$ci modelu ekonomicznego. W jego
opinii jedng z przyczyn wzglednej stabos-
ci ekonomii w poréwnaniu z naukami
Scistymi jest niewystarczajgca weryfika-
cja jakosci dopasowania i waloréw pre-
dykeyjnych modelu. Prof. Granger wska-
zywal takze, iz w wielu przypadkach pro-
gnozy o najmniejszym bledzie moze da-
wacé ,,Srednia wazona” z réznych modeli.
W dyskusji po referacie pojawily sie py-
tania o mozliwo$¢ interpretacji wynikow
opartych de facto na kombinacji réznych
zalozen i podej$¢é badawezych. W odpo-
wiedzi prof. Granger argumentowat, ze
dana interpretacja czy przedstawiane
»stylizowane fakty” moga byé w réznym
stopniu przekonujgce dla réznych oséb,
natomiast trafno$é prognozy opartej na
danym modelu jest obiektywna miara
jego wartosci.

Prof. Robert Solow przedstawit dwa
odrebne referaty. Pierwszy z nich doty-
czyl problemu pracownikéw o niskich
zarobkach w wysoko rozwinietych kra-
jach i opisywat projekt badawczy przed-
siewziety w czterech krajach europej-
skich i USA. Jego wstepne wyniki wska-
zuja, ze dajg sie wyodrebnié¢ dwie prze-
ciwstawne reakcje na rynkowg presje —
dalsze obnizanie pensji niskopiatnych
pracownikow (,,low-road” approach) oraz
starania o podniesienie produktywnos$ci
(,,high-road” approach). Oba podejscia
obecne sg w kazdych warunkach gospo-
darczych i instytucjonalnych, choé¢ w réz-
nych proporcjach. W drugim wystgpie-
niu prof. Solow przedstawil tekst przygo-
towany przez prof. Paula Samuelsona
(laureata z roku 1970), stanowigcy speku-
lacje na temat alternatywnych decyzji
przydzielania Nagrody Nobla w dziedzi-
nie ekonomii w latach siedemdziesig-
tych i osiemdziesigtych. Warto podkres-
lié, ze autor, jeden z wybitniejszych i bar-

dziej wszechstronnych ekonomistéow
drugiej potowy dwudziestego wieku, nie
mial zbyt wielu zastrzezen do faktycz-
nych werdyktow Komitetu Noblowskie-
go, a raczej proponowal dodatkowe kan-
dydatury w tych latach, w ktérych nagro-
dzono jedynie jednego lub dwu ekono-
mistow.

Prof. Robert Merton w referacie pt.
How to focus on comparative advantage
while efficiently diversifying economic
risks: An application of modern financial
technology stwierdzil, Ze nowoczesna
technologia finansowa pozwala w duzej
mierze przezwyciezy¢ odwieczny wybor
pomiedzy zwiekszajacg efektywnosé spe-
cjalizacja a podnoszaca bezpieczenstwo
dywersyfikacja. Dzieki zestandaryzo-
wanym, powszechnie dostepnym, wyma-
gajacym malego wkiladu kapitalowego,
a wiec tanim i bezpiecznym instrumen-
tom finansowym, takim jak swapy, mozli-
we jest niemal catkowite uniezaleznie-
nie struktury ryzyka od przedmiotu fak-
tycznej dzialalno$ci biznesowej. Prof.
Merton podkreslal, ze mozliwo$ci inzy-
nierii finansowej sg obecnie wykorzysta-
ne w niewielkim stopniu. O ile duze fir-
my aktywnie wykorzystuja hedging za po-
moca instrumentéw pochodnych, o tyle
w przypadku instytucji publicznych i ca-
tych panstw mozliwo$é ta pozostaje nie-
wykorzystana. Wedlug wstepnych sza-
cunkoéw opartych na poré6wnaniu wartos-
ci oczekiwanej i wariancji stop zwrotu
z inwestycji w réznych rejonach Swiata,
kraje rozwijajace sie moglyby, przy
utrzymaniu obecnego poziomu ryzyka,
zwiekszy¢ przecietne tempo rozwoju gos-
podarki nawet o 6 pkt proc. rocznie.

Prof. dr Reinhard Selten przedstawit
wyniki badan eksperymentalnych nad
strategiami wybieranymi w grach 2 x 2,
bez strategii zdominowanych, o sumie
zerowe]j i niezerowej. Testowane byly
trzy koncepcje stabilnos$ci: klasyczna
rownowaga Nasha, sample 7 equilibrium,
zakladajaca, ze kazdy z uczestnikéw op-
tymalizuje odpowiedz wzgledem 7-ele-
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mentowej probki z rozkladu stacjonarne-
go strategii, oraz impulse balance, w kto-
rej rownowaza sie oczekiwane impulsy
do zmiany strategii na przeciwng (ktore,
jak sie zaktada, sg proporcjonalne do
wielkoSci niezrealizowanego dodatko-
wego zysku), a dodatkowo macierz wy-
plat jest zmodyfikowana tak, by wzigé
pod uwage dotkliwo$é osiggniecia naj-
gorszego wyniku (w sytuacji, gdy kazdy
gracz moze zagwarantowac¢ sobie trzeci
najlepszy wynik). Ta ostatnia koncepcja
dala najlepsze, tj. najblizsze rzeczywi-
stym, przewidywania prawdopodo-
bienstw wyboru poszczegdélnych strategii
(wykorzystano kwadratowg funkcje bie-
du). Uzyskane wyniki dowiodly wiec, ze
faktyczne zachowania odbiegajg od ma-
ksymalizacji zadanej przez eksperymen-
tatora funkeji uzytecznos$ci, a powszech-
nie niemal przyjeta dla gier statycznych
koncepcja stabilnosci, rownowaga Na-
sha, moze stabo przewidywaé wybory
jednostek, nawet w sytuacjach pelnego
konfliktu (gry o sumie zerowej).

Prof. William Fogel przedstawit refe-
rat na temat gospodarek wysoko rozwi-
nietych krajow azjatyckich. Podkreslit,
ze bezprecedensowy wzrost gospodarczy
w Japonii, a potem takze m.in. w Korei
Poludniowej, na Tajwanie, w Hongkon-
gu, Singapurze, Indonezji czy Malezji
przekroczyl znacznie oczekiwania eko-
nomistéw europejskich i amerykan-
skich, ktérzy w ciggu minionego poétwie-
cza kilkakrotnie przewidywali jego rych-
1y koniec. Prof. Fogel przedstawil trzy
powody, dla ktérych mozna obecnie ocze-
kiwaé, ze szybki rozwdj wschodniej Azji
trwaé bedzie w ciggu nastepnego pokole-
nia. Sg to: stale wzrastajacy wspoéiczyn-
nik aktywnos$ci zawodowej, podnoszacy
sie poziom wyksztalcenia oraz liczne
udoskonalenia w jako$ci wytwarzanych
produktéw, ktore obecnie nie znajduja
nalezytego odzwierciedlenia w rachun-
kowosci narodowe;j.

Laureaci zostali takze zaproszeni do
wziecia udzialu w poprowadzonej przez

prof. Martina Hellwiga dyskusji pt. Inno-
vation and Invention: Incentives and
Impact. Sformulowanie to okazalo sie na
tyle pojemne, ze glosy poszczegbdlnych
uczestnikéw dotykaly spraw stosunkowo
odleglych. Prof. Fogel podkreslit znacze-
nie kolosalnego przetomu, ktéry dokonat
sie w na przestrzeni ostatnich stu lat
w zakresie diugosci i jako$ci zycia dzieki
postepowi w naukach medycznych. Prof.
Robert Merton skupit sie na biezacym
i przyszlym rozwoju produktéw finanso-
wych dla ludno$ci. Twérca Long Term
Capital Management zwrécit uwage, ze
odpowiedzialno$é za bardzo zlozone de-
cyzje determinujgce przyszly dobrobyt
gospodarstw domowych powinna by¢
przenoszona na wyspecjalizowane insty-
tucje. W jego opinii w najblizszej przy-
szloSci obserwowaé¢ bedziemy postepu-
jaca symplifikacje i integracje produk-
tow finansowych. Ta ostatnia moze takze
niekiedy przyczynié¢ sie do ograniczenia
probleméw zwigzanych z asymetryczna
selekeja oraz moral hazard. Dobry przy-
kiad stanowi tu powigzanie odwrotnej
hipoteki (sprzedazy domu w zamian za
dozywotnig rente) z ubezpieczeniem
kosztow opieki zdrowotnej. Pozostali
dyskutanci odniesli sie szerzej do prob-
leméw zwigzanych ze sformutowaniem
dostarczajacej odpowiednich bodzcow
do tworzenia i rozpowszechniania inno-
wacji polityki ochrony patentowej. Prof.
Mirlees wyrazit poglad, ze system panu-
jacy obecnie w wiekszoS$ci panstw rozwi-
nietych jest dalece niedoskonaly. W jego
opinii ochrona patentowa jest zbyt roz-
legla i, przede wszystkim, zbyt diugo-
trwata, co opdznia dostep do zdobyczy
technicznych i powoduje dublowanie sie
wysitkéw innowatoréw. Przyktad stano-
wig setki wydawanych corocznie réznych
podreczniké6w podstaw mikroekonomii
(cho¢ mozna przypuszczaé, ze, niezalez-
nie od czysto rynkowego systemu wyna-
gradzania autoréw, istotng ich motywa-
cje moga tu stanowi¢ wzgledy ambicjo-
nalne i cheé¢ autopromocji). Prof. McFad-
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den takze odniést sie do poruszonego
przez prof. Mirleesa problemu dead-
weight loss, odnotowujac jednakze, iz je-
g0 przezwyciezenie przez zniesienie czy
znaczne ograniczenie systemu ochrony
patentowej wymagatoby, dla zachowania
bodzZca do tworzenia innowacji, silniej-
szego zaangazowania panstwa w finanso-
wanie dziatan badawczo-rozwojowych.
To oznaczaloby jednak konieczno$¢ roz-
wigzania dotkliwego problemu informa-
cyjnego i motywacyjnego: by skiania¢ do
efektywnej pracy, wynagradzane musia-
tyby byé¢é same wynalazki, a nie badania
nad nimi. Problem w tym, Ze wycenienie

spolecznej uzytecznosci danej innowacji
bez wykorzystania rynku (skoro ma byé
rozpowszechniana po kosztach kranco-
wych) jest szalenie trudne. Rozsgdnym,
kompromisowym rozwigzaniem mogloby
w ocenie prof. McFaddena by¢ dopusz-
czenie do dyskryminacji cenowej i ogra-
niczenie diugosci ochrony patentowej.
Nastepne spotkanie noblistow
w dziedzinie ekonomii planowane jest
wstepnie na lato roku 2006. Informacje
na temat mityngéw w Lindau znalezé
mozna na stronie www.lindau-nobel.de.
mgr Michal Krawezyk
(doktorant WNE UW)
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