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1. Zmiany aktywnoSci gospodarczej

Przebieg procesé6w gospodarowania charakteryzujg zmiany w poziomie
aktywnosSci, ktore dotyczag wszystkich aspektow dziatalnos$ci gospodarcze;j.
Fale ozywienia i recesji wpisane sg w zyciorys kazdej gospodarki, niezalez-
nie od istniejgcego w niej systemu spoteczno-ekonomicznego. Pochodzenie
i mechanizm tych zmian jest wynikiem dziatania réznorodnych czynnikow
(ekonomicznych i pozaekonomicznych, endo- i egzogenicznych), ktére cha-
rakteryzujg sie réznym przebiegiem w czasie. Aktywnos$é gospodarcza, ina-
czej koniunktura, podlega cigglym wahaniom, a te z kolei, bedac procesami
zlozonymi, podlegajg przeobrazeniom, ktorych przyczyna sa determinujace
je czynniki ekonomiczne, polityczne czy spoteczne. Trudno wyobrazi¢ sobie
gospodarke, ktéra rozwijataby sie w tempie jednostajnym. Badania stopnia
aktywnosSci réznych gospodarek dowodza, ze rozwdj gospodarczy podlega
powtarzajgcym sie z pewng regularnos$cig wahaniom dynamiki rozwoju.

Mogltoby sie wydawaé, ze rozw0j gospodarczy! jest naturalnym procesem.
Tymczasem historyey twierdza, ze od schytku Imperium Rzymskiego az do
XVII wieku produkcja nie rosta. Rozwoj gospodarczy jest zatem ,,dzieckiem
kapitalizmu”. Lecz kapitalizm nie satysfakcjonowal czeSci spoleczenstwa,
poniewaz niést ze soba nieré6wnosci i nie dawat poczucia bezpieczenstwa. Po-
za tym wzrost gospodarczy nie byt stabilny, jego Srednie roczne tempo wahato
sie miedzy 1,5 a 2,0%. Ekonomia klasyczna (A. Smith, D. Ricardo) glosila, ze
kapitalizm jest najlepszy ze wszystkiego, co ludzie mogg mieé. K. Marks nato-
miast uznal kapitalizm za najwieksze nieszczeScie ludzkoSeci. Wielki kry-
zys lat 1929-1934 umocnil przekonanie o odrzuceniu kapitalizmu. Wowczas
J. M. Keynes postawilt surowg diagnoze, ze nieskrepowany rynek popycha gos-
podarki w gtebokie i dlugotrwate recesje. Receptg na taki stan jest panstwo,
ktére musi wzigé na siebie ciezar regulowania gospodarki, a przede wszyst-
kim sterowania popytem. Zatriumfowata idea panstwa opiekunczego. Po II
wojnie Swiatowej nastal zioty wiek kapitalizmu. W latach osiemdziesiatych
monetaryzm i nowa ekonomia klasyczna ponownie oglosily prymat niczym

! Rozwo0j gospodarczy jest terminem szerszym od wzrostu gospodarczego, poniewaz oprocz
zmian iloSciowych w zakresie produkeji, ustug, potencjatu wytwoérczego, konsumpcji obejmuje
rowniez zmiany jakosSciowe, wsrod ktéorych jedno z najwazniejszych miejsc zajmuje obecnie
technologia i my$l naukowo-techniczna — por.: [Pangsy-Kania, 2002].

109



nieskrepowanego rynku [Bugaj, 2001]. Ten kroétki zarys historii ekonomii po-
kazuje, ze samo teoretyczne podejscie do problematyki rozwoju gospodarcze-
go ulegato cyklicznym wahaniom. Obecnie nalezy poszukiwaé¢ odpowiada-
jacejnam réwnowagi pomiedzy rynkiem a panstwem, przy zalozeniu domina-
cjirynku oraz przekonaniu, ze wahania aktywnos$ci gospodarczej byly, sq i be-
da wpisane w rozwoj gospodarczy. A poniewaz wahania te sg cykliczne, nale-
7y pozna¢ ich geneze, mechanizm i cechy morfologiczne. Analiza cyklu ko-
niunkturalnego ma bowiem praktyczne zastosowanie w postaci prognozowa-
nia gospodarczego.
Wymierne statystyczne skutki, powodujace zmiany w przebiegu szeregu
czasowego, ktory przedstawia procesy gospodarcze, sa rezultatem czterech
grup czynnikéw [Hiibner, Lubinski, 1989, s. 11]: (1) dziatajacych w sposéb
ciggly przez dtuzszy okres; (2) powtarzajgcych sie stale w skali roku i oddzia-
tujacych na procesy rozwojowe w gospodarce; (3) wywolujacych cykle ko-
niunkturalne; (4) charakteryzujacych sie nieregularnoscig skutkéow.
Ogo6t wahan charakteryzujacych dziatalno$é gospodarczg mozna podzie-
lié, przyjmujgc réznorodne kryteria. Jednym z najbardziej znanych jest okres
trwania fluktuacji [Barczyk, Kowalczyk, 1993, s. 9]. Przyjmujgc to kryterium,
mozna wyodrebnié nastepujgce typy zmian aktywnos$ci gospodarczej2:
e tendencje rozwojowa (trend) — zmiany okreslajace ogélny diu-
gookresowy kierunek; dgzno$é¢é danej wielkosSci do wzrostu lub spadku
podczas analizowanego okresu. Trend w sposob systematyczny i regularny
przedstawia pewne zmiany w og6lnym poziomie danego zjawiska, proce-
su, pokazujac jednocze$nie poziom zmiennej endogenicznej, wynikajacy
z oddzialywania na nig pewnych przyczyn, np. zmian podazy czynnika pra-
cy, postepu technicznego; wieloletnie trendy daja sie wyznaczy¢ dopiero
przy obserwacji dostatecznie dlugich szeregéw czasowych (obejmujacych
kilka lub kilkanascie lat, zaleznie od stabilno$ci tendencji oraz jednostek
czasu, w ktorych wyrazony jest dany szereg);
e wahania koniunkturalne (cykliczne) — powtarzajgce sie ze
wzgledng regularnos$cia zmiany aktywnosSci gospodarczej, wyrazajace sie
w mniej lub bardziej regularnych fluktuacjach wokét trendu;
e wahania periodyczne —zmiany aktywnosci gospodarczej wystepu-
jace w ciggu okreSlonego okresu, powtarzajgce sie np. w okres$lonych po-
rach roku, w ciggu miesigca, tygodnia. Wsrod wahan periodycznych wyréz-
nia sie:
— wahania krétkookresowe — fazy tych wahan spowodowane sg rytmem
biologicznym, przyjetym podziatem pracy, zwyczajami i wystepuja
w ciggu dnia, doby, tygodnia, miesigca,

— wahania sezonowe — fluktuacje wystepujgce w szeregach czasowych
o obserwacjach poétrocznych, kwartalnych, miesiecznych, ktorych przy-

2 Por.: [Hiubner, Lubinski, Matecki, Matkowski, 1994, s. 9; Barczyk, Kowalczyk, 1993, s. 9-10;
Koniunktura..., 1982, s. 44].
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czynami sg czynniki pozaekonomiczne, np. warunki klimatyczne, zwy-
czaje;

e wahaniaprzypadkowe (nieregularne) —wahania spowodowa-
ne jednorazowymi zdarzeniami, zwlaszcza o charakterze losowym, np. po-
wodzie, pozary, wojny, strajki, ataki terrorystyczne.

Wymienione rodzaje zmian gospodarczych znajduja swoje odbicie w sta-
tystycznych szeregach czasowych.

Trend, wahania koniunkturalne, sezonowe i przypadkowe to elementy
sktadowe statystycznych szeregéw absolutnych lub wzglednych wartosci cha-
rakteryzujacych stan oraz Kkierunki przeobrazen procesu gospodarczego.
Zmiany wartoSci poszczegolnych szeregéw czasowych sg funkejg zmian za-
wartych w nich wahan gospodarczych [Barczyk, Kowalezyk, 1993, s. 10].

Wsrod wymienionych fluktuacji aktywnos$ci gospodarczej na szczegblng
uwage zasluguja wahania koniunkturalne, ktéore — majgc periodyczny cha-
rakter — tworza cykl koniunkturalny. Charakteryzuja sie one nastepujacymi
cechami [Barczyk, Kowalezyk, 1993, s. 10]:

* sg wynikiem samowyzwalajgcych sie mechanizméw wewnetrznych, ktére
wystepujg w gospodarce;

e swym zasiegiem obejmujg calg gospodarke;

e sekwencje wzrostowych oraz spadkowych zmian wielkoSci ekonomicz-
nych sa oddzielone punktami zwrotnymi;

¢ punkty zwrotne powtarzaja sie ze stosunkowo wzgledng regularnoscia;

¢ fluktuacje majg charakter krotko- i Sredniookresowy.

W celu przeanalizowania wystepujacych w gospodarce wahan cyklicznych,
przygotowania szeregéw czasowych do potrzeb analizy aktywnos$ci gospodar-
czej niezbedne sg trzy etapy: (1) zebranie danych, (2) przygotowanie danych, (3)
identyfikacja cyklu. Wsréd nich najbardziej pracochtonny jest etap drugi.

Przygotowanie danych do potrzeb analizy bedzie polegalo na usunieciu
nieciggltosci, wptywu czynnika sezonowego, wygladzeniu szeregu, sprowa-
dzeniu do poréwnywalnej podstawy itp. Punktem wyjs$cia takiego postepowa-
nia jest zalozenie, ze surowe dane statystyczne sg mato przydatne w analizie
wahan koniunkturalnych.

Przed przystgpieniem do prac nad wskaznikami koniunktury (aktywnosci
gospodarczej) niezbedne jest ustalenie, ktore szeregi wymagajg oczyszczenia
z wplywu wahan sezonowych i zmian nieregularnych oraz ktéore wymagaja
wygltadzenia. Istnieje kilka metod takich przygotowan. Bardzo czeste w celu
wyeliminowania zaréwno czynnika nieregularnego, jak i sezonowego jest
obliczanie Sredniej ruchomej z 12 kolejnych miesiecy lub 4 kwartaléw. Przy-
jecie tak dlugiego okresu powoduje jednak znieksztalcenie obrazu wahan
cyklicznych oraz odcina ostatnie p61 roku obserwacji. To powoduje, ze otrzy-
mane informacje sg malo aktualne w biezacej ocenie koniunktury. Skutecz-
niejszym sposobem jest odrebne eliminowanie czynnika sezonowego3, a na-

3 Poprzedzone ustaleniem rozktadu sezonowosci.
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stepnie, w celu zniwelowania zmian nieregularnych, przeprowadzenie prac
wygladzajgcych szereg, np. postuzenie sie §rednig ruchoma? Innym sposo-
bem, przynajmniej czeSciowego, wyeliminowania czynnika sezonowego jest
rozpatrywanie zmian poszczegélnych wskaznikéw, a nastepnie poréwnywa-
nie ich z analogicznym miesigcem lub kwartatem poprzedniego roku. Aby wy-
eliminowaé¢ wahania przypadkowe, wygladza sie badane szeregi, uzywajac
w tym celu $redniej ruchomej>. Nalezy jednak pamietaé, ze wygladzanie szere-
gow przy uzyciu Sredniej ruchomej ma wade, polegajacg na skracaniu na
poczatku i na koncu rozpatrywanego szeregu czasowego®. Najprostszym spo-
sobem eliminacji czynnika losowego jest wykorzystanie odpowiednich progra-
mow komputerowych. Tu jednak nalezy pamieta¢ o tym, aby nie zniwelowac
wahan typowo cyklicznych [Hiibner, Lubinski, Matecki, Matkowski, 1989, s. 12].
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Zrodlo: opracowanie wiasne.

Wedlug definicji W. Krelle wahania koniunkturalne mozna okres$li¢ jako
bardziej lub mniej regularne odchylenia aktywnos$ci gospodarczej od zréow-
nowazonej stopy wzrostu, tendencji rozwojowej, czyli trendu [Krelle, 1967,
s. 334]. Przed analizg cyklicznych wahan koniunkturalnych nalezy we wszyst-
kich analizowanych szeregach czasowych wyznaczyé¢ trend, a jako kolejny
etap analizy obliczy¢ odchylenia od trendu.

Po zebraniu i przygotowaniu danych statystycznych do potrzeb analizy
koniunktury mozna przystapi¢ do kolejnego etapu, jakim jest identyfikacja

4 Okres powinien zosta¢ tak dobrany, aby nie naruszyé¢ wahan koniunkturalnych.

5 Jest to Srednia arytmetyczna z nieparzystej liczby kolejnych wyrazéw danego szeregu, np.
trzech, pieciu.

6 Poza tym okres Sredniej ruchomej musi by¢ tak dobrany, aby nie pokrywat sie z typowym
okresem wahan, ktory analizujemy.
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cykli. Istnieje kilka sposobéw rozpoznawania i badania cykli. Te najbardziej

znane to [Pring, 1998, s. 233-234]:

¢ metoda odchylenia od trendu, ktora wykorzystuje do interpretacji zaloze-
nie o wystepowaniu w szeregu czasowym trendu i identyfikuje go w posta-
ci odchylen danych empirycznych od modelowej postaci trendu;

¢ metoda impetu, ktéra polega na skonstruowaniu oscylatora impetu, ktory
nalezy wygtadzié za pomocg Sredniej ruchomej o okresie dobranym meto-
dg préob i bledow;

¢ zwykla obserwacja, polegajaca na dostrzezeniu kilku minimoéw (min.
dwoéch) potozonych w podobnych odlegtosciach od siebie. Mozna takze do-
kona¢ jednoczesnej obserwacji dolkow i szezytow cyklu.

Identyfikacja cyklu bedzie polegala na wyznaczeniu punktéw zwrotnych
danego wskaznika aktywnos$ci gospodarczej oraz na periodyzacji, czyli oznacze-
niu faz cyklu koniunkturalnego. Wyodrenianie wahan koniunkturalnych nalezy
uzna¢ za jeden z najtrudniejszych problemoéw analizy koniunktury. Wynika to
z wieloSci metod, wykorzystujacych odmienne techniki i opartych na réznych
przesiankach teoretycznych. Najbardziej ogélna systematyzacja obejmuje czte-
ry podstawowe metody wyodrebniania wahan koniunkturalnych: cykl pozio-
moéw, cykl odchylen, cykl wzrostu, cykl odchylen stopy wzrostu od trendu”.

2. Definicje cyklu koniunkturalnego

Wystepujace w dynamicznym rozwoju gospodarek wahania koniunkturalne
ukladaja sie w cykl koniunkturalny. Istnieje wiele definicji interpretujgcych
wahania i cykl koniunkturalny. Niektore z nich zostaly zaprezentowane ponizej.

Klasyczna definicja cyklu koniunkturalnego, wystepujgcego w gospodarce
rynkowej, zostata zaproponowana przez A. F. Burnsa oraz W. C. Mitchellas.
Zgodnie z nig, cykle koniunkturalne sg rodzajem wahan wystepujacych w agre-
gatach przedstawiajgcych dziatalno$é gospodarczg narodow, organizujgcych
swoja produkcje przewaznie w przedsiebiorstwach. Cykle te skladaja sie
z okres6éw ekspansji, wystepujacych w tym samym czasie w wielu dziataniach
gospodarczych, nastepujacych po nich réwnie generalnych kryzysach, zasto-
jach lub ozywieniach, ktére tgczg sie z fazg ekspansji nastepnego cyklu. Podob-
ne definicje sformulowane zostaly przez G. Haberlera oraz J. A. Esteya?®.

Definicje A. F. Burnsa oraz W. C. Mitchella cze$Sciowo zmodyfikowala
I. Mintz10. W celu dostosowania jej do wspo6iczesnych warunkéw wprowadzita
pojecie ,,cyklu wzrostu”, definiujgc je jako wahania wystepujace w dziatal-
nosci gospodarczej, sktadajgce sie z okresu relatywnie wysokiej stopy wzros-
tu oraz nastepujacego po nim okresu relatywnie niskiej stopy wzrostu, pro-
wadzacego do fazy wysokiej stopy wzrostu cyklu nastepnego. W cyklu klasycz-

7 Zob. szerzej: [Lubinski, 2002, s. 64-67].

8 Por.: [Burns, Mitchell, 1946, s. 3].

9 Zob.: [Haberler, 1955, s. 247-535; Estey, 1959, s. 17].
10 Por.: [Mintz, 1972, s. 41].
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nym podstawa periodyzacji jest ogolny kierunek zmian w dziatalnosSci gospo-
darczej, natomiast w cyklu wzrostu relacja danego tempa zmian w dzialalnos-
ci gospodarczej do przyjetego tempa normalnego lub Sredniego!l.

Definicje cyklu koniunkturalnego powstawaly réwniez w socjalizmie.
W latach sze$édziesigtych XX wieku w dyskusjach na temat fluktuacji ko-
niunkturalnych istotng role odegrali polscy ekonomis$ci. Sformutowane zo-
stalo wowezas okreSlenie cyklu inwestycyjnego, oznaczajacego mniej lub bar-
dziej regularne wystepowanie zwiekszajgcych sie lub zmniejszajacych stop
wzrostu naktadow inwestyeyjnych [Pajestka, 1965, s. 237].

W polskiej literaturze cykl koniunkturalny zdefiniowal A. Szeworski.
Wedlug niego cykl koniunkturalny przedstawia sie jako wewnetrzny mecha-
nizm rozwojowy gospodarki kapitalistycznej, polegajacy na swoistej formie
przejawiania sie i przezwyciezania jej sprzecznoSci poprzez kryzysy nad-
produkeji [Szeworski, 1987, s. 336].

Wspoélczesnie cykl koniunkturalny okreslany jest jako powtarzajace sie,
cho¢ nie zawsze regularne pod wzgledem dlugos$ci i amplitudy wahania
aktywnosci gospodarczej (koniunktury) o okresie 2-10, a nawet Kkilkunastu
lat. Istota cyklu klasycznego polegata na tym, ze dotyczyl on zmian absolut-
nych, natomiast cykl wspoélezesny dotyczy zmian indeksé6w wzglednych!l,

Cykl koniunkturalny to powracajace, nieregularne wahania poziomu ogoél-
nej dziatalnosci gospodarczej, wystepujace na tle dlugotrwatego trenduls.
Wyodrebnia sie cykle o réznej diugosci — krotkie, Srednie i diugie.

Cykl koniunkturalny mozemy okresli¢ jako periodyczne wahania aktywnos-
ci gospodarczej, przejawiajgce sie w okresowych, iloSciowych zmianach réz-
nych wskaznikéw ekonomicznych charakteryzujacych poziom koniunktury.
Najczesciej tymi zmiennymi sa: PKB, zatrudnienie, ceny, wielko$é eksportu
i importu, wskazniki rynku kapitalowego, naklady inwestycyjne i zapasy
przedsiebiorstw, dochody i wydatki ludnosci, obroty i zyski przedsiebiorstw.

Pojecie cyklu koniunkturalnego oznacza powtarzajace sie z okreslonym
nastepstwem czasowym fluktuacje podstawowych wskaznik6w ekonomicz-
nych, ktére mozna podzieli¢ na wyprzedzajace, jednoczesne i opéznione.

Wskazniki wyprzedzajgce zapowiadajg pewne zmiany w sytuacji gospo-
darczej, wskazniki jednoczesne sg zbiezne z przyjetym szeregiem odniesie-
nia, ktéory charakteryzuje aktualny oraz rzeczywisty poziom aktywnosci gos-
podarczej. Wskazniki opéznione oddajg pewne opdznienia w stosunku do
szeregu odniesienia w przebiegu cyklu koniunkturalnego.

Zadaniem teorii cyklu koniunkturalnego jest wyjasnienie przyczyn perio-
dycznos$ci oraz powtarzalnosci przebiegu zdarzen.

1''W procesie szacunku tempa normalnego wyodrebnia sie cykle odchylen, cykle kroczace
i cykle w stopniu wykorzystania potencjalu produkcyjnego — szerzej: [Barczyk, Kowalczyk,
1993, s. 12-13].

12 Na temat przebiegu cyklu klasycznego oraz czynnikow charakteryzujacych wspéiczesny
cykl koniunkturalny zob: [Ortowska, Pangsy-Kania, 2003, s. 21-27].

13 http://encyklopedia.pwn.pl.
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3. Elementy budowy cyklu koniunkturalnego

Cykl koniunkturalny jako proces gospodarczy o okreSlonej dynamice we-
wnetrznej zbudowany jest z dwoch podstawowych elementéw: faz eyklu oraz
punktéw zwrotnych.

W fazach cyklu koniunkturalnego wyrézniamy:

e goérny punkt zwrotny;
¢ faze spadku;
¢ dolny punkt zwrotny;
¢ faze wzrostu.

Gorny punkt zwrotny to punkt w danym cyklu koniunkturalnym, w ktérym
gospodarka osiggneta najwyzszy poziom swej aktywnos$ci. Inaczej moze by¢
on zinterpretowany jako poczatkowy punkt fazy spadku, punkt konezacy faze
wzrostu. Podobnie dolny punkt zwrotny to moment w danym cyklu, w ktérym
gospodarka osiggneta najnizszy poziom swej aktywnosSci, to punkt konczacy
nieprzerwany spadek o okreslonej minimalnej dtugosci, to punkt zapoczatko-
wujacy nieprzerwany wzrost o okreslonej minimalnej diugos$ci. Faza wzrostu
definiowana jest jako okres od dolnego do gérnego punktu zwrotnego, nato-
miast faza spadku to okres nieprzerwanego spadku, ktéry trwa co najmniej 3
miesigce.

Poszezegolne fazy cyklu koniunkturalnego zostaly zaprezentowane na
rysunku 2., na ktérym punkt G oznacza gérny punkt zwrotny cyklu koniunktu-
ralnego, punkt D — dolny punkt zwrotny. Pomiedzy punktem G i D wystepuje
faza spadku, natomiast od punktu D do G aktywno$¢ gospodarcza charaktery-
zuje sie wzrostem gospodarczym.

A

faza spadku

¥

faza wzrostu

Ta

v

petny cykl

petny cykl

Fazy cyklu koniunkturalnego
Zrodto: opracowanie wtasne.
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l}odzial cyklu wg: a) J. A. Schumpetera, b) L. Mendelsona, ¢) A. Szeworskiego
Zrédio: [Hubner, Lubinski, 1989, s. 23].

J. A. Schumpeter podzielit eykl na nastepujgce fazy: rozkwitu, recesji, de-
presji, poprawy. Podobny podziat eyklu zaproponowat L. Mendelson, wyréz-
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1 — tempo wyzsze od trendu 2 — tempo zblizone do trendu 3 — tempo nizsze od trendu

[’odziai cyklu wg: d) M. K. Evansa
Zrédio: [Hubner, Lubinski, 1989, s. 23].

niajac: kryzys, depresje, ozywienie, rozkwit. Zgodnie z definicja A. Szewor-
skiego w powojennym cyklu koniunkturalnym mozna wyrézni¢ nastepujace
po sobie fazy: recesji, poprawy, ozywienia oraz stabilizacji na wysokim pozio-
mie. M. K. Evans proponuje tréjfazowy podziat cyklu. W jego koncepcji kryte-
rium oznaczania faz stanowi relacja rzeczywistego tempa wzrostu do trendu
— w pierwszej fazie wystepuje wzrost w tempie wyzszym niz to wynika z tren-
du, w fazie drugiej w tempie zblizonym do trendu, a w fazie trzeciej w tempie
nizszym od trendu [Hiibner, Lubinski, 1989, s. 21-23]. Podzial cyklu koniunk-
turalnego na fazy zalezy od przyjetego kryterium i przyjetej definicji. Wybra-
ne kryteria podziatu cyklu przedstawia rysunek 3.

Wedtug ujecia A. F. Burnsa i W. C. Mitchella cykl koniunkturalny sktada
sie z czterech okresow: ekspansji, recesji, zastoju, ozywienia. W interpretacji
I. Mintz cykl wzrostu dzieli sie na dwie fazy: wysokiej oraz niskiej stopy
wzrostu. Liczba faz ma charakter umowny i w miare potrzeb cykl moze zostaé
podzielony na wiecej faz. Takiego podziatu dokonuje np. S. Makridakis [Mak-
ridakis, Wheelwright, 1989, s. 388], wyodrebniajac w cyklu koniunkturalnym,
na potrzeby zarzadzania przedsiebiorstwem, 6 faz: wzrostu, rozkwitu, ostrze-
zenia, recesji, depresji i ozywienia.

Klasyczny cykl koniunkturalny obejmuje cztery fazy: recesje, depresje
pokryzysowa, ozywienie i ekspansje. Recesja jest przejawem spadku ogélnej
dzialalnoS$ci gospodarczej, przede wszystkim produkeji krajowej i zatrudnie-
nia. Depresja cyklu gospodarczego jest najnizszym jego punktem, w ktérym
og6lny poziom aktywnos$ci gospodarczej przestaje spadaé¢. Ozywienie jest ru-
chem ogdlnego poziomu aktywnosci w gore, np. realnego PKB czy zatrudnie-
nia. Ekspansja koniunktury dotyczy sytuacji, gdy ogélny poziom aktywnos$ci
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gospodarczej przestaje rosngé. Narys. 4. zaprezentowany zostal przebieg kla-
sycznego cyklu koniunkturalnego, przedstawiajacy zmiany poziomu dochodu
narodowego.

A

dochéd

ekspansja
narodowy

recesja
X /\
ozywienie

/

trend

depresja

v

czas

Klasyczny cykl koniunkturalny
Zrédlo: opracowanie wiasne.

Kazda z faz cyklu koniunkturalnego jest procesem, nie chwilowym sta-
nem. Biorgc pod uwage zatrudnienie, doch6d narodowy i ceny, ich zmiany
w poszczegblnych fazach cyklu koniunkturalnego bedg sie przedstawiaé
w nastepujacy sposob:
¢ recesja (kryzys) — spadek cen, dochodu narodowego, wzrost bezrobocia;
¢ depresja — niski popyt, niskie ceny, ustaje spadek produkeji i wzrost bez-

robocia;
¢ ozywienie — stopniowy wzrost produkeji, zatrudnienia, zyskow i docho-

déw ludnoSeci;
¢ ekspansja — szybki wzrost produkcji, zatrudnienia, zyskéw i dochodéw
ludnosci.

Mimo iz gospodarka nie wykazuje idealnie regularnych cykli, to mozna
w niej wyréznic¢ cztery nastepujgce po sobie fazy, ktore tworzg cykl trwajacy
3-5 lat.

W budowie cyklu koniunkturalnego istotne z punktu widzenia poznawcze-
g0 sg rozpoczynajace poszczegblne fazy wahan koniunkturalnych punkty
zwrotne. Pozwalajg one nie tylko na okreSlenie w czasie poczatkowych i kon-
cowych momentéw wystepowania faz, ale ro6wniez umozliwiajg badanie in-
nych cech oscylacji [Barczyk, Kowalezyk, 1993, s. 20]. Wsréd réznych interpre-
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tacji punktéw zwrotnych, ponizej zostaly zaprezentowane najbardziej znane
(rysunek 5.), gdzie punkt D oznacza dolny punkt zwrotny, natomiast punkt G —
gorny punkt zwrotny:

a)

b)

c)

d)

punkty zwrotne wahan koniunkturalnych sg wyznaczone przez punkty
przeciecia wielko$ci empirycznych z oszacowanymi warto$ciami funkeji
trendu. Dolne punkty zwrotne to D1, D2 itd., a géorne punkty zwrotne G1
i G2itd.;

punkty zwrotne wahan koniunkturalnych to wielkoSci ekstremalne uzy-
skane na krzywej wielko$ci empirycznych, z ktérych wyeliminowano nie
tylko wahania sezonowe i przypadkowe, ale rowniez tendencje rozwojo-
wa. Dolne punkty zwrotne to D3, D4 itd., a gérne punkty zwrotne G3 i G4
itd.;

wyodrebnione wielko$ci minimalne i maksymalne na wykresie szeregu
empirycznego, z ktéorego wyeliminowano jedynie wahania sezonowe
i przypadkowe, utozsamiane sa z punktami zwrotnymi rozpoczynajacymi
poszczegldlne fazy cyklu koniunkturalnego, ezyli zwroty dolne i gérne. Dol-
ne punkty zwrotne to D5, D6 itd., a géorne punkty zwrotne G5 i G6 itd.;
punkty zwrotne wahan koniunkturalnych utozsamione sa z wielko$ciami
maksymalnymi i minimalnymi uzyskanymi w szeregu statystycznym stop
wzrostu badanego wskaznika. Dolne punkty zwrotne to D7, D8 itd., a gérne
punkty zwrotne G7 i G8 itd.

Pelny cykl gospodarczy wystepuje pomiedzy dwoma kolejnymi dolnymi

punktami zwrotnymi lub pomiedzy dwoma kolejnymi gérnymi punktami
zwrotnymi.

odchylenie od trendu
A

Interpretacje punktow zwrotnych cyklu koniunkturalnego
Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie [Barczyk, Kowalczyk, 1993, s. 20].
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Sylwia Pangsy-Kania

odchylenie od trendu
A

b)
warto$ci absolutne
A

9)

Rys. 5b, 5c.
Interpretacje punktow zwrotnych cyklu koniunkturalnego
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie [Barczyk, Kowalezyk, 1993, s. 20].

Podstawg szczegdélowyeh badan koniunktury oraz jej ogbélnej oceny jest
tzw. cykl odniesienia, ktoéry obrazuje ruch aktywnosci gospodarczej. Jego pra-
widlowa periodyzacja ma zasadnicze znaczenie w analizie i prognozie ko-
niunktury. Cykl odniesienia moze sie opieraé¢ na jednym agregatowym wskaz-
niku charakteryzujacym ogélny stan koniunktury lub zespole wskaznikéw
opisujacych réozne aspekty aktywnosci gospodarczej. Ten drugi sposob jest
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stopy wzrostu %
A

Interpretacje punktow zwrotnych cyklu koniunkturalnego
Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie [Barczyk, Kowalczyk, 1993, s. 20].

bardziej poprawny, poniewaz uwzglednia zlozono$é pojecia koniunktury,
jednak jest jednoczesnie trudniejszy w zastosowaniul4. Dlatego tez w prakty-
ce do wyznaczania cyklu koniunkturalnego stosowany jest najczesSciej jeden
wskaznik, przewaznie PNB w cenach statych, uzupetniany innymi wskaznika-
mi np. inwestycje, zatrudnienie, ceny?®.

Z punktu widzenia poznawczego szczegdblnie istotne jest okreslenie punk-
tow zwrotnych, ktore pozwalajg okresli¢ w czasie poczatkowe i koncowe mo-
menty wystepowania faz. Umozliwiajg one ro6wniez empiryczne badanie cech
morfologicznych oscylacjilS.

4. Cechy morfologiczne cyklu koniunkturalnego

Morfologial” wahan koniunkturalnych okresla budowe, ksztalt oraz formy
przejawiania sie poszczegélnych elementow dynamicznych proceséw Kko-
niunkturalnych. Cechami morfologicznymi cyklu koniunkturalnego sg witas-
ciwos$ci charakteryzujace ksztaltowanie sie cykli, ich poszczegélnych faz oraz
punktéw zwrotnych [Barczyk, Kowalezyk, 1993, s. 26-28]. Najwazniejsze ce-
chy opisujagce morfologie wahan koniunkturalnych oraz cykli zostaty ujete
w tabeli 1.

14 Wymaga doboru reprezentatywnego zestawu wskaznikow czastkowych, przypisania im
wlasciwych wag i wyznaczenia wypadkowej zmian poszczegélnych wskaznikow.

15 Szerzej na temat koncepcji mierzenia cykliczno$ci: [Hiibner, Lubinski, Malecki, Matkow-
ski, 1989, s. 15-22].

16 Zob. [Barczyk R., Kruszka M., 2003, s. 34 i n.].

17 Z jezyka greckiego morphe — ksztalt, postaé¢ oraz logos — nauka.
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Cechy morfologiczne cyklu koniunkturalnego

Cechy morfologiczne cyklu koniunkturalnego Charakterystyka

Dtugosc wyznaczona przez okresy wystepujace miedzy punktami
zwrotnymi; diugos¢ fazy spadkowej + dtugosé fazy
wzrostowej

Czestotliwos¢ informuje, ile cykli lub jaka cze$¢ cyklu wystepuje
w przyjetej jednostce czasu

Amplituda réznica miedzy skrajnymi wartosciami pewnych
elementéw wystepujacych w danym okresie

Intensywnosé oznacza site tendencji zwyzkowych lub znizkowych
wystepujacych w poszczegdlnych fazach

symetrycznos$¢ (asymetrycznos¢) informuje o relacji pomigdzy amplitudg poszczegdlnych
faz oraz o zaleznosciach w zakresie ich dtugosci

struktura okresla uktad oraz wzajemne relacje migdzy
poszczegdlnymi elementami sktadajacymi sie na proces
cykliczny

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie [Barczyk, Kowalczyk, 1993, s. 26-28].

Najczesciej dlugosé faz cyklu jest tozsama z przedzialem czasowym, le-
zgcym miedzy dwoma kolejnymi, réznymi co do charakteru, ekstremami dane-
go szeregu czasowego. Przy zalozeniu, ze punkty zwrotne sg okreslone przez
przeciecia sie oszacowanej linii trendu z wartoSciami empirycznymi, diugosé
fazy jest identyczna z okresem wyznaczonym przez dwa kolejne zwroty.

Z dlugoscig cyklu zwigzana jest jego czestotliwo$§é. Oszacowana wartoSé
czestotliwo$ci formalnie jest rowna odwrotnosci okresu trwania cyklu. Wtas-
ciwoS$¢ ta ma szczegbdlne znaczenie w analizach teoretycznych, w ktérych
modele proceséw cyklicznych opisywane sg za pomocg funkeji trygonomet-
rycznych.

Amplituda fazy cyklu koniunkturalnego to warto$é¢é bezwzgledna réznicy
miedzy warto$ciami ekstremalnymi, nalezacymi do danej fazy cyklu gospo-
darczego. Natomiast amplituda cyklu to réznica miedzy amplituda fazy
wzrostowej a amplitudg fazy spadkowej. Amplituda w wartos$ciach wzgled-
nych jest miarg odchylenia gérnych lub dolnych punktéw zwrotnych w sto-
sunku do przyjetej linii odniesienia. W zaleznosci od wartos$ci przyjmowa-
nych przez amplitudy, wyréznia sie nastepujace rodzaje wahan koniunktu-
ralnych:

¢ wahania state, ktérych amplitudy kolejnych faz przyjmujg zblizone war-
tosSci (jezeli wahania tworzgace cykl koniunkturalny sg state, wtedy ampli-
tuda cyklu rowna jest zeru);

 wahania wybuchowe, ktérych amplitudy nastepujacych po sobie faz wyka-

zujg tendencje rosngce (w sytuacji, gdy kolejne wahania sg wybuchowe, to
amplituda cyklu przyjmuje coraz wieksze wartosci);
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¢ wahania tlumione, ktérych amplitudy przyjmujg coraz mniejsze wartosci

(kiedy cykl skiada sie z wahan ttumionych, to amplituda cyklu zmierza do

zera).

Analiza intensywnos$ci cyklu polega na badaniu nasilenia wzrostu lub
spadku w fazach cyklu. Narzedziami wykorzystywanymi przy pomiarze stop-
nia intensywnos$ci cyklu koniunkturalnego sg miary zmiennosci, np. odchyle-
nie standardowe. Cykl koniunkturalny jest bardziej intensywny, jezeli roz-
proszenie wielko$ci empirycznych, ktére przedstawiajg wahania wokot przy-
jetych wartoSci, jest coraz wieksze, tzn. gdy warto$é oszacowanego wspoi-
czynnika odchylenia standardowego jest coraz wieksza.

Fluktuacje cyklu koniunkturalnego mogag by¢ symetryczne badz tez asy-
metryczne. O fluktuacjach symetrycznych bedziemy méwili w sytuacji, gdy
spelnione sg jednocze$nie dwa warunki: (1) amplitudy poszczegblnych faz sa
rowne, tzn. amplituda cyklu jest rowna zeru, (2) okresy trwania faz wzrosto-
wych sg rowne okresom wystepowania faz spadkowych. Jezeli warunki te nie
sg spelnione, woéwcezas mamy do czynienia z fluktuacjami asymetrycznymi.

Struktura wahan koniunkturalnych okresla albo przyczynowo-skutkowe
zaleznoS$ci wystepujace pomiedzy badanymi wielkoSciami ekonomicznymi
w przebiegu cyklu koniunkturalnego (struktura przedmiotowa), albo okresy
op6znien lub wyprzedzen czasowych punktéw zwrotnych w stosunku do prze-
gie¢ wystepujacych w cyklu odniesienia (struktura czasowa).

Teoretyczna znajomos$¢é cech morfologicznych ma przelozenie empirycz-
ne, np. w skali przedsiebiorstwa. Przyktadowo, wiedzgc, w ktorej fazie cyklu
koniunkturalnego znajduje sie gospodarka, przedsiebiorcy czy menedzero-
wie mogg podejmowac okresSlone dziatania gospodarcze. Prognoza wystapie-
nia okreSlonej fazy umozliwia podjecie odpowiednich krokéw gospodar-
czych, ktore pozwolg firmie tagodniej przejsé przez okres niskiej aktywnos$ci
gospodarczej, a wskazéwki co do rodzaju tych dzialan w poszczegélnych fa-
zach cyklu!8 przedstawia tabela 2.

Fazy cyklu koniunkturalnego a wlasciwe dzialania gospodarcze w przedsiebiorstwie

Faza cyklu koniunkturalnego | Sugerowane dziatania gospodarcze

Wozrost Zwigkszaj zatrudnienie; zintensyfikuj szkolenie pracownikow; obmyslaj
ekspansje firmy; badaj otoczenie; rozpocznij zwigkszanie zapasow.

Rozkwit Zatrzymaj posiadane akcje; sporzadzaj prognozy sprzedazy; zwolnij
ekspansje firmy; usun niepotrzebne dziaty; uwolnij si¢ od nadmiernego
wyposazenia; podejmij nowe dziatania, ktére nie zwigksza kosztow.

Ostrzezenie Zmniejszaj zapasy; przestan szkoli¢ pracownikéw i prowadzi¢ reklame;
zaniechaj produkcji nietrafionych wyrobéw; wycofaj sie z dzierzaw;
redukuj dtugookresowe umowy zakupow.

18 Na potrzeby zarzgdzania przedsiebiorstwem S. Makridakis wyodrebnil w eyklu koniunk-
turalnym 6 faz: wzrost, rozkwit, ostrzezenie, recesja, depresja, ozywienie.
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Faza cyklu koniunkturalnego | Sugerowane dziatania gospodarcze

Recesja Nadal zmniejszaj zapasy; udzielaj urlopéw; skoryguj decyzje dotyczace
zakupow.
Depresja Zwolnij pracownikéw, zatrzymujac wysoko kwalifikowanych; redukuj

liczbe godzin pracy, jesli to konieczne; przeprowadz remonty kapitalne;
rozpocznij negocjacje w sprawie dtugookresowych uméw dzierzawnych
i pracowniczych; przygotuj program szkolenia pracowniczego.

Ozywienie Wznéw dzierzawy; zwigkszaj zapasy; skton dystrybutoréw i dostawcow
do zwigkszania zapaséw.

Zrodto: [Prognozowanie..., 1997, s. 235].

Cykle koniunkturalne to dynamiczne i zlozone procesy gospodarcze.
Ksztaltowane sq bowiem przez ogromna liczbe réznych czynnikéw. Powstajg
wskutek dzialania réznorodnych czynnikéw ekonomicznych i pozaekono-
micznych. Z biegiem czasu powstaja nowe czynniki, np. kultura i niektére ce-
chy narodowe powodujg niemozno$¢ oddzielenia ekonomii od zachowan
poszczegblnych narodéw, co niekiedy udaremnia wychodzenie gospodarki
z fazy znizkowej cyklu koniunkturalnego, np. japonski system pracy grupo-
wej, amerykanska fascynacja nowosSciami czy europejskie przywigzanie do
panstwa opiekunczego. Zjawisko to okresla sie mianem kulturonomii.

Fluktuacjom koniunkturalnym podlegajg wszystkie wielko$ci okreslajgce
stan aktywnos$ci gospodarczej. Dotyczg one zaréwno sfery mikro- jak i ma-
kroekonomicznej.

Na ostabienie koniunktury gospodarczej wplyw majg czynniki zewnetrz-
ne, np. w 2001 roku ataki terrorystyczne na USA czy tez silne ostabienie
wzrostu gospodarki §wiatowej w ostatnim kwartale 2001 roku, oraz czynniki
wewnetrzne. Przykladem tych ostatnich w Polsce moga byé, w omawianym
roku, zmiany w finansach publicznych wplywajace na niepewno$¢é konsu-
mentéw, co z kolei ma przelozenie w ostabieniu koniunktury gospodarczej.
Czynnikiem decydujgcym o wejSciu gospodarki na Sciezke szybkiego rozwoju
sg wydatki konsumentow.
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Abstract Review of Theoretical Aspects of the Business Cycle

To-day, the problems of economic fluctuations assume particular importance.
Every country’s economic condition, irrespective of its socioeconomic system,
is subject to cyclical changes. Alternating phases of faster development and
stagnation (or even recession) form a business cycle. An important task, on
both the theoretical and empirical planes, is explanation of the origin of such
fluctuations, the mechanism of their formation and description of their mor-
phological characteristics, preceded by a short review of the existing de-
finitions of the business cycle.
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